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Waina uwaga

Niniejszy komunikat przygotowano zgodnie z art. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE (!), aby
pomdc zainteresowanym przedsigbiorstwom w ujawnianiu informacji niefinansowych w odpowiedni, uzyteczny, spojny
i bardziej poréwnywalny sposéb. Jest to suplement do Wytycznych dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informa-
¢ji niefinansowych przyjetych przez Komisje w 2017 r. (C(2017) 4234 final). Niniejszy komunikat zawiera niewigZace
wytyczne i nie tworzy nowych zobowigzan prawnych. W zakresie, w jakim niniejszy komunikat moze zawieraé wyklad-
ni¢ dyrektywy 2014/95/UE, stanowisko Komisji pozostaje bez uszczerbku dla jakiejkolwiek wykladni tej dyrektywy, kto-
rej moze dokona¢ Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej. Przedsigbiorstwa korzystajace z niniejszych wytycznych
mogg si¢ rowniez opiera¢ na migdzynarodowych, unijnych lub krajowych zasadach ramowych. Niniejszy dokument nie
stanowi standardu technicznego i ani sporzadzajacy o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych, ani zadna inna
strona — dzialajagca w imieniu sporzadzajacego lub w inny sposéb — nie powinni powolywac si¢ na zgodnos$¢ o$wiad-
czen na temat informacji niefinansowych z niniejszym dokumentem.
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1. WPROWADZENIE
1.1. Dlaczego nalezy przedstawi¢ nowe wytyczne dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z klimatem?

W porozumieniu klimatycznym z Paryza z 2015 r., celach zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczo-
nych oraz sprawozdaniu specjalnym Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (pazdziernik 2018 r.) wzywa si¢ do
przyspieszonego i zdecydowanego dzialania na rzecz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych oraz stworzenia gospo-
darki niskoemisyjnej i odpornej na zmiang¢ klimatu. UE uzgodnita ambitne docelowe wartosci na 2030 r. dotyczace
redukeji emisji gazéw cieplarnianych, energii ze Zrédel odnawialnych i efektywnosci energetycznej (%) oraz zatwierdzita
przepisy dotyczace emisji gazéw cieplarnianych wynikajacej z uzytkowania gruntdw, jak réwniez docelowe poziomy
emisji z samochodéw osobowych i samochodéw dostawczych. W listopadzie 2018 r. Komisja opublikowata dtugotermi-
nowa wizj¢ strategiczng dobrze prosperujgcej, nowoczesnej, konkurencyjnej i neutralnej dla klimatu gospodarki do
2050 1. ()

Przedsigbiorstwa i instytucje finansowe maja do odegrania wyjatkowo wazna role w przechodzeniu na gospodarke
niskoemisyjng i odporng na zmiang klimatu. Po pierwsze, aby osiagnaé docelowe wartosci uzgodnione przez UE
w dziedzinie energii i klimatu na 2030 r., juz teraz potrzebne sa dodatkowe inwestycje w wysokosci 180 mld EUR
rocznie, a aby osiggna¢ neutralno$¢ klimatyczng do 2050 r., konieczne bedg dalsze $rodki. Wiele z tych inwestycji stwa-
rza znaczgce mozliwosci rynkowe, a znaczna cz¢$¢ Srodkow bedzie musiata pochodzié z kapitalu prywatnego. Po dru-
gie, przedsigbiorstwa i instytucje finansowe muszg lepiej rozumie¢ ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem prowa-
dzonej przez nie dzialalno$ci gospodarczej na klimat i je ograniczad, a takze rozumiel i ograniczaé ryzyko, jakie niesie
ze sobg zmiana klimatu dla prowadzonej przez nie dzialalnosci. W 2017 r. kleski zwigzane z pogoda spowodowaly
rekordowe straty ekonomiczne w wysokosci 283 mld EUR i do 2100 r. moga dotkngé nawet dwie trzecie ludnosci
w Europie w pordéwnaniu z obecnymi 5 %. Ujawnianie przez przedsigbiorstwa bardziej szczegétowych informacji zwia-
zanych z klimatem moze przyczyni¢ si¢ do wdrozenia ram z Sendai dotyczacych ograniczania ryzyka klesk zywioto-
wych w latach 2015-2030, w ktérych wzywa si¢ rzady do dokonywania oceny strat spowodowanych kleskami zywioto-
wymi, ich dokumentowania, przekazywania zwigzanych z nimi informacji oraz publicznego rozliczania tych strat.

W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodarczego”, kté-
rego celem jest ukierunkowanie kapitalu na zréwnowazone inwestycje, zarzadzanie ryzykiem finansowym zwigzanym
ze zmiang klimatu oraz inne problemy Srodowiskowe i spoleczne oraz wspieranie przejrzystosci i podejscia dtugotermi-
nowego w dzialalnoéci finansowej i gospodarczej (). Publikacja nowych wytycznych dotyczacych ujawniania przez
przedsigbiorstwa informacji zwiazanych z klimatem stanowi cz¢$¢ planu dzialania.

Szereg innych dzialafi przewidzianych w planie dzialania zalezy w pewnym stopniu od ujawniania przez przedsigbior-
stwa odpowiednich informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. Obejmuje to na przyklad wnioski w sprawie
ustanowienia ram (taksonomii) ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje (), ujawniania informacji dotyczacych zréwno-
wazonego rozwoju przez inwestoréw instytucjonalnych i podmioty zarzadzajace aktywami (°) oraz wskaznikow referen-
cyjnych emisyjnosci ().

Bez wystarczajgcych, wiarygodnych i poréwnywalnych informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju ze strony spé-
lek, w ktérych dokonano inwestycji, sektor finansowy nie moze skutecznie kierowa¢ kapitatu na inwestycje, ktére sty-
muluja rozwigzania kryzyséw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, z jakimi si¢ borykamy, nie moze tez skutecz-
nie identyfikowaé ryzyka dla inwestycji, ktore pojawi si¢ w zwigzku z tymi kryzysami, oraz zarzadzaé tym ryzykiem.

Jesli chodzi o ujawnianie przez przedsigbiorstwa informacji zwigzanych z klimatem, to w ostatnich latach nastapila
poprawa pod tym wzgledem. Nadal istniejg jednak znaczne luki i potrzebna jest pilnie dalsza poprawa pod wzgledem
iloci, jakosci i poréwnywalnosci ujawnianych informacji, aby zaspokoi¢ potrzeby inwestoréw i innych zainteresowanych
stron.

W czerwcu 2017 r. Grupa Zadaniowa ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem (TCFD), powo-
fana przez Rad¢ Stabilnosci Finansowej G20, opublikowala zalecenia majace na celu zachecenie instytucji finansowych
i przedsigbiorstw niefinansowych do ujawniania informacji dotyczacych ryzyka i mozliwosci zwiazanych z klimatem (¥).
Zalecenia TCFD uznaje si¢ powszechnie za miarodajne wytyczne dotyczace przekazywania istotnych pod wzgledem
finansowym informacji zwigzanych z klimatem i Komisja zacheca przedsigbiorstwa do ich wdrazania. Szereg rzadéw
i finansowych organéw regulacyjnych na calym $wiecie wyrazito poparcie dla tych zalecen i wlaczylo je do swoich
wytycznych i ram polityki. Wérdd przykladéow mozna wymieni¢ Australie, Kanade, Hongkong, Japonig, Singapur
i Republike Potudniowej Afryki, a takze niektére panstwa czlonkowskie UE.

Niniejszy suplement obejmuje zalecenia TCFD i zawiera wytyczne dla przedsigbiorstw zgodne z dyrektywa w sprawie
sprawozdawczosci niefinansowej oraz zaleceniami TCFD.

(3 https:/[ec.europa.cu/clima/policies/strategies/2030_pl

() https:/[ec.europa.cu/clima/policies/strategies/2050_pl

(*) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097

() https:/[eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0353

() https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0354

() https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/[?uri=CELEX%3A52018PC0355
(®) https:|/www.fsb-tcfd.org/
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Grupa ekspertéw technicznych ds. zréwnowazonego finansowania powolana przez Komisje w czerwcu 2018 r. przed-
stawita zalecenia w sprawie ujawniania informacji zwiazanych z klimatem, ktére stanowia podstawe niniejszych wytycz-
nych. W niniejszych wytycznych uwzgledniono opinie zainteresowanych stron na temat zalecei grupy ekspertéw tech-
nicznych ds. zréwnowazonego finansowania oraz wyniki ukierunkowanych konsultacji internetowych przeprowadzo-
nych przez stuzby Komisji Europejskiej w okresie od lutego do marca 2019 r. ()

1.2. Korzysci dla przedsigbiorstw przekazujacych informacje

Ujawnianie bardziej szczegbtowych informacji zwigzanych z klimatem moze przynie$¢ korzysci samemu przedsigbior-
stwu przekazujgcemu informagje, takie jak:

— wicksza $wiadomos$¢ ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem w ramach przedsigbiorstwa oraz ich lepsze zrozu-
mienie, lepsze zarzadzanie ryzykiem oraz bardziej Swiadome podejmowanie decyzji i planowanie strategiczne,

— bardziej zrdéznicowana baza inwestordéw i potencjalnie nizszy koszt kapitalu, co wynika na przyklad z wlaczenia
przedsi¢biorstwa do aktywnie zarzadzanego portfela inwestycji i uwzglednienia go w indeksach zréwnowazonego
rozwoju, a takze z lepszych ratingéw kredytowych dla emisji obligacji i lepszej oceny zdolnosci kredytowej w odnie-
sieniu do kredytéw bankowych,

— bardziej konstruktywny dialog z zainteresowanymi stronami, w szczegdlnosci inwestorami i udzialowcami,
— lepsza reputacja przedsigbiorstwa i utrzymanie spofecznego poparcia dla prowadzonej dziatalnosci.

2. JAK KORZYSTAC Z NINIEJSZYCH WYTYCZNYCH?
2.1. Uwagi ogélne

Przedsi¢biorstwa powinny czyta¢ niniejszy suplement lgcznie z odpowiednimi przepisami krajowymi transponujacymi
dyrektywe w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej (2014/95/UE) oraz, w razie potrzeby, z tekstem samej dyrektywy.

Powinny réwniez bra¢ pod uwage opublikowane przez Komisje w czerwcu 2017 r. niewigzace wytyczne dotyczace
sprawozdawczo$ci w zakresie informacji niefinansowych (%), ktére zawieraja 6 kluczowych zasad dotyczacych dobrej
sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych, zgodnie z ktoérymi ujawniane informacje powinny by¢:
1) istotne; 2) rzetelne, wywazone i zrozumiale; 3) kompleksowe, lecz zwigzle; 4) strategiczne i zorientowane na przy-
szto§¢ (11); 5) ukierunkowane na zainteresowane strony; oraz 6) spdjne i jednolite. W stosownych przypadkach zasady te
oraz pozostale sekcje niewiazacych wytycznych majg zastosowanie do niniejszego suplementu.

Przedsigbiorstwa zacheca si¢ réwniez do zapoznania si¢ z zaleceniami Grupy Zadaniowej ds. Ujawniania Informacji
Finansowych Zwigzanych z Klimatem oraz, w stosownych przypadkach, z dodatkowymi wytycznymi dla sektora finan-
sowego i przedsigbiorstw prowadzacych dzialalno$¢ w sektorach energii, transportu, materialéw i budynkéw oraz rol-
nictwa, zywnosci i produktéw lesnych (*2).

Podobnie jak ogdlne wytyczne opublikowane w 2017 r., niniejszy suplement w sprawie sprawozdawczosci dotyczacej
klimatu nie jest wigzacy. Przedsigbiorstwa mogg wybra¢ alternatywne podejicia do przekazywania informacji zwiaza-
nych z klimatem, pod warunkiem Ze spelniaja one wymogi prawne.

W niniejszych wytycznych uznaje sie, ze tre§¢ ujawnianych informacji zwigzanych z klimatem moze si¢ r6zni¢ miedzy
przedsigbiorstwami w zalezno$ci od szeregu czynnikoéw, w tym sektora dzialalnosci, polozenia geograficznego, a takze
charakteru i skali ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem.

Metodyki i najlepsze praktyki w dziedzinie sprawozdawczo$ci dotyczacej klimatu ulegaja dynamicznym zmianom.
W zwigzku z tym w niniejszych wytycznych uznaje sig, ze konieczne jest elastyczne podejscie. Przedsigbiorstwa i inne
organizacje zdecydowanie zacheca si¢ do dalszego wprowadzania innowacji do sprawozdawczosci dotyczacej klimatu
i jej dalszej poprawy wykraczajacej poza ramy niniejszych wytycznych. Przedsigbiorstwa powinny réwniez zapewnic,
aby ich podejscie do sprawozdawczosci w zakresie klimatu regularnie aktualizowano zgodnie z najnowszymi wynikami
badaf naukowych.

(°) https://ec.europa.eufinfo/consultations/finance-2019-non-financial-reporting-guidelines_en

(% DzU.C215725.7.2017,s. 1.

(") Nie stanowi to przeszkody dla odpowiedniego uwzglednienia szczegdlnie chronionych informacji handlowych. Odpowiednie infor-
macje mozna przedstawiaé w szerszym ujeciu, co nadal zapewnia inwestorom i innym zainteresowanym stronom uzyteczne infor-
macje oraz jest zgodne z ogélnym celem przejrzystosci.

(") https:/[www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/12[FINAL-TCFD-Annex-Amended-121517.pdf
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Celem niniejszych wytycznych nie jest zachecanie do oddzielnego skladania sprawozdan w zakresie klimatu. W stosow-
nych przypadkach przedsigbiorstwa zachgca si¢ do faczenia w razie potrzeby w swoich sprawozdaniach informacji zwia-
zanych z klimatem z innymi informacjami finansowymi i niefinansowymi.

Zgodnie z dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych
powinno domyslnie znajdowal si¢ w sprawozdaniu z dzialalnosci przedsigbiorstwa, chociaz wiele pafistw cztonkow-
skich skorzystato z wariantu umozliwiajacego przedsigbiorstwom publikacj¢ o§wiadczenia na temat informacji niefinan-
sowych oddzielnie. TCFD proponuje, aby zalecane przez nig ujawniane informacje wlaczono do formalnej ,rocznej
dokumentacji finansowej” przedsigbiorstwa (**).

W kazdym przypadku przedsi¢biorstwa powinny dazy¢ do zapewnienia, aby informacje zwigzane z klimatem byly
fatwo dostepne dla docelowych uzytkownikéw. Jezeli przedsigbiorstwa stosujg odniesienia do innych sprawozdan lub
dokumentéw, odniesienia te powinny by¢ proste i przyjazne dla uzytkownika, na przyklad dzigki zastosowaniu prak-
tycznej zasady ,maksymalnie jednego »kliknigcia« w celu opuszczenia sprawozdania”.

Niniejsze wytyczne sa przeznaczone do wykorzystania przez przedsi¢biorstwa objete zakresem stosowania dyrektywy
w sprawie sprawozdawczo$ci niefinansowej (). Moga one by¢ jednak uzyteczne réwniez dla innych przedsigbiorstw,
ktére pragng ujawnic informacje zwigzane z klimatem.

2.2. Istotno$é

Zgodnie z dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej przedsigbiorstwo jest zobowiazane do ujawniania
informacji dotyczacych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw czlowieka, przeciw-
dziatania korupgji i fapownictwu w stopniu niezbednym do zrozumienia rozwoju, wynikow i sytuacji przedsi¢biorstwa
oraz wplywu jego dzialalnosci (). Informacje zwiazane z klimatem mozna uznal za nalezace do kategorii kwestii
Srodowiskowych.

Jak wskazano w niewigzacych wytycznych dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych opubli-
kowanych przez Komisje w 2017 r., odniesienie do ,wplywu dzialalnosci [przedsigbiorstwa]” wprowadzito nowy ele-
ment, ktory nalezy wzig¢ pod uwage przy ocenie istotnosci informacji niefinansowych. W rzeczywistosci wedtug dyrek-
tywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej istotno$¢ jest postrzegana z dwoch perspektyw:

— odniesienie do ,rozwoju, wynikéw [i] sytuacji” przedsi¢biorstwa wskazuje na istotno§¢ finansowa w og6lnym rozu-
mieniu wplywu na warto$¢ przedsigbiorstwa. Informacje zwigzane z klimatem nalezy przekazywaé, jezeli jest to
konieczne do zrozumienia rozwoju, wynikow i sytuacji przedsiebiorstwa. Ta perspektywa jest zazwyczaj najbardziej
interesujaca z punktu widzenia inwestoréw,

— odniesienie do ,wplywu dzialalno$ci [przedsigbiorstwa]” wskazuje na istotno$¢ Srodowiskows i spoleczng. Informa-
c¢je zwigzane z klimatem nalezy przekazywadl, jezeli jest to konieczne do zrozumienia zewnetrznych oddzialywan
przedsi¢biorstwa. Ta perspektywa jest zazwyczaj najbardziej interesujaca z punktu widzenia obywateli, konsumen-
tow, pracownikéw, partneréw biznesowych, spolecznosci i organizacji spoleczefistwa obywatelskiego. Coraz wigksza
liczba inwestoréw musi jednak wiedzie¢ réwniez o wplywie spolek, w ktore dokonano inwestycji, na klimat, aby
lepiej zrozumie¢ i zmierzy¢ wplyw ich inwestycji portfelowych na klimat.

Przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢é wykorzystanie zasad ujawniania informacji zaproponowanych w niniejszych
wytycznych, jesli uznajg, Ze klimat jest istotng kwestig z ktorejkolwiek z tych dwdch perspektyw.

Te dwie perspektywy ryzyka w niektorych przypadkach juz si¢ nakladaja i istnieje coraz wigksze prawdopodobieristwo,
ze bedzie tak w przyszlosci. Poniewaz rynki i polityka publiczna ulegaja przeksztalceniom w odpowiedzi na zmiang
klimatu, pozytywny lub negatywny wplyw przedsiebiorstwa na klimat w coraz wigkszym stopniu bedzie przektadal sie
na mozliwosci rynkowe lub ryzyko, ktére sg istotne ze wzgledéw finansowych.

Perspektywa istotnosci okreslona w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej uwzglednia zaréwno istot-
no$¢ finansows, jak tez istotno$¢ srodowiskowa i spoteczng, natomiast TCFD przewiduje jedynie finansowa perspektywe
istotnosci.

(") Zob. zalacznik II ,Okreslenie wymogdéw dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej oraz wymogéw TCED dotyczgcych
ujawniania informagji”.

(**) Zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE s3 to duze jednostki interesu publicznego zatrudniajace ponad 500 pracownikéw.

(") Art. 19a ust. 1 dyrektywy 2013/34/UE (wprowadzony dyrektywa 2014/95/UE, dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci
niefinansowej).
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Rysunek 1

Perspektywa podwdjnej istotnosci w dyrektywie w sprawie sprawozdawczo$ci niefinansowej w kontekscie
przekazywania informacji zwigzanych z klimatem

ISTOTNOSC ISTOTNOSC SRODOWISKOWA
FINANSOWA | SPOLECZNA

W stopniu koniecznym dla zrozumienia rozwoju,
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ZALECENIA TCFD

DYREKTYWA DOTYCZACA SPRAWOZDAWCZOSCI W ZAKRESIE INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

* Istotnos¢ finansowa ma tu zastosowanie w szerokim znaczeniu wptywu na wartos¢ przedsiebiorstwa, nie tylko w znaczeniu
oddziatywania na srodki finansowe ujete w sprawozdaniu finansowym.

Oceniajac istotnos¢ informacji zwiazanych z klimatem, przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢ dluzszy horyzont czasowy,
niz ten, ktory jest zwykle brany pod uwage w przypadku informacji finansowych. Przedsigbiorstwom zaleca sig, aby nie
dochodzily przedwczesnie do wniosku, Ze klimat nie jest istotng kwestia tylko dlatego, ze niektére rodzaje ryzyka zwig-
zanego z klimatem postrzega si¢ jako dlugoterminowe.

Oceniajac istotno$¢ informacji zwigzanych z klimatem przedsi¢biorstwa powinny braé pod uwage caly faficuch wartosci,
zaréwno na wyzszym jak i na nizszym szczeblu faficucha dostaw.

Biorgc pod uwage systemowy i wszechogarniajacy wplyw zmiany klimatu, wigkszo$¢ przedsigbiorstw objetych zakresem
dyrektywy stwierdzi prawdopodobnie, ze klimat jest istotng kwestig. Przedsigbiorstwom, ktére uznaja, ze klimat nie jest
istotng kwestig, zaleca si¢ rozwazenie zlozenia o$wiadczenia w tej sprawie, wyja$niajacego, w jaki sposob doszly do
takiego wniosku.

2.3. Ryzyko, zalezno$ci i szanse zwigzane z klimatem

Ryzyko zwigzane z klimatem

Zgodnie z dyrektywa w sprawie sprawozdawczos$ci niefinansowej informacje zwigzane z klimatem powinny, w niezbed-
nym zakresie, obejmowaé zaréwno gltéwne rodzaje ryzyka dla rozwoju, wynikéw i sytuacji przedsi¢biorstwa zwigzane
ze zmiang klimatu, jak tez gléwne rodzaje ryzyka zwigzane z negatywnym wplywem dzialalnosci przedsi¢biorstwa na
klimat. Zasady ujawniania informacji proponowane w niniejszych wytycznych odzwierciedlajg obie perspektywy ryzyka.

Jezeli w tekscie nie okre$lono inaczej, odniesienia do ryzyka nalezy rozumie¢ zaréwno jako dotyczace ryzyka zwigza-
nego z negatywnym wplywem na przedsigbiorstwo (ryzyko zwigzane z przejciem (na bardziej zréwnowazong gospo-
darke) i ryzyko fizyczne — zob. ponizej), jak i do zagrozen zwigzanych z negatywnym wplywem na klimat.

Oba te rodzaje ryzyka — ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem na przedsigbiorstwo i ryzyko zwigzane z negatyw-
nym wplywem na klimat — moga wynikaé z wlasnej dzialalno$ci przedsigbiorstw i mogg wystgpowaé w calym laficuchu
wartoéci, zaréwno na wyzszym jak i nizszym szczeblu faficucha dostaw.

1)  Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem na klimat
Przyklady ryzyka zwigzanego z negatywnym wplywem na klimat obejmuja:

— zaklad produkcyjny przedsigbiorstwa moze emitowaé gazy cieplarniane bezposrednio do atmosfery,

— energia, ktora przedsigbiorstwo kupuje w celu prowadzenia swojej dzialalnosci, moze by¢ wytwarzana z paliw
kopalnych,
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— produkt, ktéry wytwarza przedsigbiorstwo, moze wymaga¢ zuzywania paliw kopalnych, na przyklad w przypadku
samochodéw napedzanych benzyng lub olejem napgdowym,

— produkcja materialéw, z ktdrych korzysta przedsigbiorstwo, moze prowadzi¢ do emisji gazéw cieplarnianych na
wyzszym szczeblu w ich fafdcuchu warto$ci. Moze to mie¢ miejsce w przypadku przedsigbiorstw, ktére w swoich
procesach produkcyjnych wykorzystujg takie materialy, jak cement lub aluminium. Podobnie przedsi¢biorstwo pro-
dukujace lub przetwarzajace zasoby lesne lub towary rolne, w tym w takich sektorach, jak branza spozywcza, odzie-
zowa lub przetwérstwo drewna, moze potencjalnie doprowadzié, bezposrednio lub posrednio, do zmiany sposobu
uzytkowania gruntéw, w tym wylesienia i degradacji lasow oraz zwigzanych z tym emisji gazéw cieplarnianych.

2)  Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem na przedsigbiorstwo

Ryzyko dla wynikéw finansowych przedsigbiorstwa zwigzane ze zmiang klimatu mozna sklasyfikowa¢ jako ryzyko
fizyczne lub ryzyko zwiazane z przejsciem (*°).

Ryzyko zwigzane z przejsciem to ryzyko dla przedsigbiorstwa wynikajace z przejScia na gospodarke niskoemisyjng
i odporng na zmiang klimatu. Obejmuje ono:

— ryzyko zwigzane z polityka, np. wynikajace z wymogéw efektywnosci energetycznej, mechanizméw ustalania oplat
za emisj¢ gazéw cieplarnianych, ktére powoduja wzrost cen paliw kopalnych, lub polityki wspierajacej zréwnowa-
zong gospodarke gruntami,

— ryzyko prawne, np. ryzyko zwigzane z procesem sgdowym z tytulu nieunikniecia lub nieograniczenia niekorzyst-
nego wplywu na klimat lub niedostosowania si¢ do zmiany klimatu,

— ryzyko technologiczne, np. jesli technologia o mniej szkodliwym wplywie na klimat zastgpuje technologie, ktdra jest
bardziej szkodliwa dla klimatu,

— ryzyko rynkowe, np. jesli nastepuje przekierowanie wyboréw konsumentéw i klientéw biznesowych na produkty
i ustugi, ktore s3 mniej szkodliwe dla klimatu,

— ryzyko utraty reputacji, np. trudno$¢ w przyciagnieciu i zatrzymaniu klientéw, pracownikéw, partneréw bizneso-
wych oraz inwestorow, jesli dzialalno$¢ przedsigbiorstwa uznaje si¢ za szkodliwg dla klimatu.

Ogo6lnie méwiac, przedsigbiorstwo, ktérego negatywny wplyw na klimat jest wigkszy, bedzie w wigkszym stopniu nara-
zone na ryzyko zwiazane z przejsciem.

Ryzyko fizyczne to ryzyko dla przedsigbiorstwa wynikajace z fizycznych skutkéw zmiany klimatu (7). Obejmuje ono:

— ostre ryzyko fizyczne, wynikajace z okreSlonych zdarzen, w szczegblnosci zwigzanych z pogods, takich jak burze,
powodzie, pozary lub fale upaléw, ktére moga zniszczy¢ zaklady produkcji oraz zaktéci¢ fanicuchy wartosci,

— dlugotrwale ryzyko fizyczne, wynikajace z dlugookresowych zmian klimatu, takich jak zmiany temperatury, podno-
szacy si¢ poziom morz, ograniczona dostepno$¢ wody, utrata roznorodnosci biologicznej oraz zmiany w zakresie

produktywnosci gruntéw i gleby.

Ekspozycja przedsigbiorstwa na ryzyko fizyczne nie zalezy bezposrednio od tego, czy dzialalno$¢ przedsigbiorstwa ma

negatywny wplyw na klimat czy nie.

Zaleino$¢ od kapitalu naturalnego, ludzkiego i spolecznego

Wiele przedsigbiorstw zalezy od kapitatu naturalnego (*®). Jesli zmiana klimatu zagraza samemu kapitalowi naturalnemu,
to przedsigbiorstwo bedzie narazone na ryzyko zwigzane z klimatem, zwlaszcza ryzyko fizyczne. Przedsigbiorstwa
powinny zatem uwaznie rozwazy¢ swoja zalezno$¢ od kapitatu naturalnego przy okreslaniu ryzyka zwigzanego z klima-
tem i przekazywaniu informacji na ten temat. Na przyklad przedsigbiorstwo zajmujace si¢ produkcja rolng moze zale-
ze¢ od réznych rodzajow kapitatu naturalnego, takich jak woda, réznorodnos¢ biologiczna oraz wydajnosci gruntéw
i gleby, z ktérych wszystkie narazone s3 na zmiany klimatu. Takie przedsigbiorstwo powinno wyja$ni¢ te zaleznosci
w ramach przekazywania informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z klimatem.

(") Niniejszy opis ryzyka zwiazanego z przejéciem i ryzyka fizycznego jest w duzej mierze oparty na sprawozdaniu Grupy Zadaniowej
ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwiazanych z Klimatem.

(") Dalsze wytyczne dotyczace przekazywania informacji na temat ryzyka fizycznego mozna znalezé w opracowaniu Advancing TCFD
Guidance on Physical Climate Risks and Opportunities, EBRD and Global Centre of Excellence on Climate Adaptation
https:/[www.physicalclimaterisk.com/media/EBRD-GCECA_draft_final_report_full.pdf

(") Dalsze wyjasnienia i wytyczne dotyczace kapitalu naturalnego dostgpne sa na stronie internetowej Natural Capital Coalition:
https://naturalcapitalcoalition.org/


https://www.physicalclimaterisk.com/media/EBRD-GCECA_draft_final_report_full.pdf
https://naturalcapitalcoalition.org/
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Wiele przedsigbiorstw zalezy rowniez od kapitatu ludzkiego i spotecznego, takiego jak umiejetnosci i motywacja pracowni-
kéw, poziom zaufania zewngtrznych podmiotéw do przedsigbiorstwa. W stosownych przypadkach przedsigbiorstwa
powinny uwzglednia¢ informacje dotyczace kapitatu ludzkiego i spolecznego w sprawozdaniach dotyczacych klimatu.
Na przyklad pracownicy moga odgrywaé kluczows role w opracowywaniu innowacyjnych niskoemisyjnych produktéw
i ustug.

Mozliwosci zwigzane z klimatem
Czgsto ryzyko zwiazane z klimatem moze zostaé przeksztalcone w mozliwosci przez przedsigbiorstwa oferujgce pro-

dukty i ustugi, ktére przyczyniajg si¢ do fagodzenia zmiany klimatu lub przystosowania si¢ do niej.

Przystosowanie si¢ do zmiany klimatu oznacza przewidywanie negatywnych skutkéw zmiany klimatu oraz podejmowa-
nie odpowiednich dziatafi w celu przeciwdzialania lub ograniczenia szkéd, jakie moga one spowodowaé. Obejmuje ono
mozliwosci rynkowe, takie jak nowe technologie, aby wydajniej wykorzystywac ograniczone zasoby wody lub budowa-
nie nowej infrastruktury przeciwpowodziowej.

Lagodzenie zmiany klimatu odnosi si¢ do wysitkow na rzecz ograniczenia lub zapobiegania emisjom gazéw cieplarnia-
nych. Przyklady mozliwosci rynkowych zwigzanych z tagodzeniem zmiany klimatu obejmuja wykorzystywanie energii
ze Zrédel odnawialnych lub opracowywanie bardziej energooszczednych budynkéw i systeméw transportowych.

Systematyka zréwnowazonej dzialalnoSci gospodarczej, proponowana przez Komisje w ramach Planu dziatania: finanso-
wanie zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, ma na celu okreslenie i sklasyfikowanie mozliwosci zwigzanych
z klimatem.

Rysunek 2 przedstawia wspotzalezno$é miedzy ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z klimatem.

Rysunek 2

Ryzyko i mozliwo$ci zwigzane z klimatem
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Ryzyko i mozliwosci zwigzane z klimatem na poszczegolnych etapach lasicucha wartosci

Skladajac sprawozdania na temat ryzyka, zaleznosci i mozliwosci zwigzanych z klimatem, przedsigbiorstwa powinny,
gdy jest to stosowne i proporcjonalne, uwzgledni¢ caly fancuch wartosci, zaréwno na wyzszym, jak i na nizszym szcze-
blu. Dla przedsigbiorstw prowadzacych dzialalno$¢ produkcyjng oznacza to stosowanie podejscia uwzgledniajacego cykl
zycia produktéw, w ktérym bierze si¢ pod uwage kwestie klimatyczne w fancuchu dostaw oraz pozyskiwaniu surow-
cow, jak tez podczas uzytkowania produktu i po zakofczeniu okresu jego eksploatacji. Przedsigbiorstwa $wiadczace
ustugi, w tym ustugi finansowe, bedg musialy uwzgledni¢ réwniez wplyw, jaki majg na klimat wspierane przez nie
dziatania.



C209/8 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 20.6.2019

Jezeli w sktad taficucha warto$ci wchodza MSP, przedsiebiorstwa zacheca si¢ do wspierania ich w zakresie dostarczania
wymaganych informacji.

2.4. Struktura proponowanego ujawniania informacji

W niniejszych wytycznych proponuje si¢ ujawnianie informacji zwigzanych z klimatem w odniesieniu do kazdego
z pieciu obszaréw sprawozdawczosci okreslonych w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej: a) modelu
biznesowego; b) polityk i nalezytej starannosci; ¢) wyniku tych polityk; d) gtéwnych czynnikéw ryzyka oraz zarzadzania
ryzykiem oraz e) kluczowych wskaznikéw wynikow.

Dla kazdego z obszaréw sprawozdawczosci w wytycznych okreslono ograniczong ilo§¢ zalecanych ujawnianych infor-
magcji. Przedsigbiorstwo powinno rozwazy¢ wykorzystanie zalecanych ujawnianych informacji w zakresie, w jakim sa
one konieczne do zrozumienia jego rozwoju, wynikéw, sytuacji oraz wplywu jego dziatalnosci.

Po zalecanych ujawnianych informacjach dla kazdego obszaru sprawozdawczosci przedstawiono dalsze wytyczne. Obej-
muja one propozycje uwzglednienia przez przedsi¢biorstwa bardziej szczegétowych informacji, w tym w ramach zaleca-
nych ujawnianych informacji. Ponadto w zalaczniku I zamieszczono dalsze wytyczne dla bankéw i zakladéw
ubezpieczen.

Podejmujac decyzje dotyczaca stosowania i zakresu stosowania zalecanych ujawnianych informacji oraz bardziej szcze-
gblowych propozycji ujetych w dalszej czesci wytycznych, w tym dalszych wytycznych dla bankéw i zakladéw ubezpie-
czen w zalgczniku I, przedsigbiorstwa powinny uwzglednial zasady dotyczace dobrej sprawozdawczosci niefinansowej
zawarte w niewigzacych wytycznych Komisji dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych
z 2017 r., w tym zasady, zgodnie z ktérymi ujawniane informacje maja by¢: istotne; rzetelne, wywazone i zrozumiale
oraz kompleksowe, lecz zwigzle.

Skala ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem zidentyfikowanych przez przedsigbiorstwo bedzie stanowila wazny
czynnik w trakcie podejmowania decyzji o zastosowaniu i zakresie stosowania zalecanych ujawnianych informacji
i dalszych wytycznych.

2.5. Spojnos¢ z uznanymi ramami i standardami sprawozdawczos$ci

Przedsigbiorstwa zacheca si¢ do ujawniania informacji zgodnie z powszechnie akceptowanymi standardami i ramami
sprawozdawczosci, aby podnie$¢ poziom poréwnywalnosci dla zainteresowanych nimi stron. Aby przyczyni¢ si¢ do
osiggniecia konwergencji na poziomie UE oraz na poziomie §wiatowym, niniejsze wytyczne odnosza si¢ do licznych
uznanych ram i standardéw sprawozdawczosci.

W szczegblnosci zawierajg zasady ujawniania informacji wedlug zalecent Grupy Zadaniowej ds. Ujawniania Informacji
Finansowych Zwigzanych z Klimatem (TCFD), ktére to zasady sa dostosowane do pozostatych gléwnych ram. W niniej-
szych wytycznych zasady ujawniania informacji zalecane przez TCFD okre$lono odrebnie. W zalaczniku II przedsta-
wiono wymagania w zakresie ujawniania informacji zgodnie z dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej
w zestawieniu z zasadami ujawniania informacji zalecanym przez TCFD.

Oprocz zalecen TCFD niniejsze wytyczne uwzgledniaja rowniez w sposéb szczegélny standardy i zasady ramowe opra-
cowane w ramach Globalnej Inicjatywy Sprawozdawczej (GRI), CDP, przez Rade ds. Standardéw Ujawniania Informacji
dotyczacych Klimatu (CDSB), Rade¢ ds. Standardéw Zréwnowazonej Rachunkowosci (SASB), Miedzynarodowa Radg ds.
Zintegrowanej Sprawozdawczosci (IIRC) oraz w ramach unijnego systemu ekozarzadzania i audytu (EMAS) ().

3. ZALECANE UJAWNIANIE INFORMAC]I I DALSZE WYTYCZNE
3.1. Model biznesowy

Dla zainteresowanych stron bardzo wazne jest zrozumienie opinii przedsigbiorstwa dotyczacej wplywu zmiany klimatu
na jego model biznesowy i strategi¢ biznesowg oraz wplywu jego dzialalnosci na klimat w perspektywie krétko-, $red-
nio- i dlugoterminowej. Aby wlasciwie przygotowac¢ informacje dotyczace kwestii zwigzanych z klimatem, przedsigbior-
stwa beda musialy przyjaé dluzsza perspektywe niz perspektywa, ktora zwykle przyjmuja w przypadku sprawozdan
finansowych.

Ryzyko i mozliwosci zwigzane z klimatem w przypadku danego przedsigbiorstwa bedg zalezaly od rodzaju jego dziatal-
nosci, polozenia geograficznego oraz jego postawy wobec przejécia na gospodarke niskoemisyjna i odporng na zmiang
klimatu.

(*) W ramach platformy Corporate Reporting Dialogue podejmowane sa prace nad lepszym dostosowaniem zasad ujawniania informacji
zwigzanych z klimatem opracowanych przez IIRC, SASB, GRI, CDP oraz CDSB. Po zakonczeniu tych prac, przedsi¢biorstwom zaleca
si¢ uwzglednienie ich wynikéw.
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Aby wiasciwie uwzgledni¢ potencjalne skutki zmiany klimatu w swoich procesach planowania, przedsi¢biorstwa
powinny rozwazy¢, w jaki sposob ryzyko i mozliwosci zwigzane z klimatem moga ulega¢ zmianom i jakie moga by¢
tego potencjalne konsekwencje biznesowe w réznych warunkach. Jednym ze sposobéw oceny tych konsekwencji jest
przeprowadzenie analizy scenariuszowe;.

Przedsigbiorstwa, ktére nie analizuja odpowiednio swojego modelu biznesowego i strategii biznesowej w $wietle zmiany
klimatu moga jednoczesnie wywolywaé negatywne skutki dla klimatu i doswiadcza¢ negatywnego wplywu na swoja
dzialalno$¢ gospodarcza, m.in. w obszarach rachunkéw zyskéw i strat, finansowania, przyszlego obcigzenia regulacyj-
nego oraz spolecznego poparcia dla prowadzonej dzialalnosci. Z drugiej strony, okreslenie nowych mozliwosci zwigza-
nych z klimatem moze wzmocni¢ model biznesowy oraz perspektywy zyskéw przedsigbiorstwa.

Tabela 1

Ujawnianie informacji dotyczacych modelu biznesowego

Prosze opisa¢ wplyw ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem na model biznesowy, strategie i plany finansowe
przedsiebiorstwa. [Obejmuje zalecenie TCFD Strategia b)].

Proszg opisa¢ sposoby zaréwno pozytywnego, jak i negatywnego wplywu modelu biznesowego przedsigbiorstwa na
klimat.

Prosze opisa¢ odporno$¢ modelu biznesowego i strategii biznesowej przedsigbiorstwa, z uwzglednieniem réznych scena-
riuszy zwiazanych z klimatem w réznych perspektywach czasowych, w tym przynajmniej scenariusz zakladajacy ocie-
plenie na poziomie najwyzej 2 °C oraz scenariusz zakladajacy ocieplenie o ponad 2 °C (*). [Obejmuje zalecenie TCFD
Strategia c)].

Dalsze wytyczne

— Prosz¢ opisaé wszelkie zmiany w modelu biznesowym przedsigbiorstwa i jego strategii biznesowej, jakie wprowa-
dzono w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z przejSciem i ryzyka fizycznego oraz w celu wykorzystania mozli-
wosci rynkowych zwigzanych z klimatem.

— Prosze opisaé zalezno$¢ przedsigbiorstwa od kapitatu naturalnego, takiego jak woda, grunty, ekosystemy i r6znorod-
no$¢ biologiczna, ktére sa narazone na ryzyko ze wzgledu na zmiang klimatu.

— Prosze opisaé, w jak sposob wszelkie zmiany w modelu biznesowym przedsigbiorstwa i jego strategii biznesowej,
ktére majg na celu lagodzenie zmiany klimatu lub przystosowanie si¢ do niej, spowodujg zmiany potrzeb przedsie-
biorstwa pod wzgledem kapitalu ludzkiego.

— Prosz¢ opisaé mozliwosci zwigzane z zasobooszczednoscig oraz oszczedno$ciami kosztow, zastosowaniem nisko-
emisyjnych Zrédel energii, rozwojem nowych produktow i ustug, dostepem do nowych rynkéw oraz budowaniem
odpornosci w calym laficuchu wartosci.

— Prosze ujawnic sposéb wyboru scenariuszy przez przedsiebiorstwo.

— Prosze opisal, w jaki sposob dzialalno$¢ przedsigbiorstwa przyczynia si¢ do zmiany klimatu poprzez emisje gazéw
cieplarnianych powstajagce m.in. na skutek wylesiania, degradacji laséw lub zmiany uzytkowania gruntéw.

3.2. Polityka i procesy nalezytej staranno$ci

Systemy zarzadzania i kontroli maja kluczowe znaczenie dla zrozumienia przez zainteresowane strony solidnosci podej-
Scia przedsigbiorstwa do kwestii zwigzanych z klimatem. Informacje dotyczace zaangazowania zarzadu i kierownictwa,
w szczegdlnosci dotyczace ich obowigzkéw w odniesieniu do zmiany klimatu, pozwalajg zainteresowanym stronom
dowiedzie¢ si¢ o poziomie $wiadomosci w przedsi¢biorstwie na temat kwestii zwigzanych z klimatem. Opisujgc rolg
zarzadu, przedsigbiorstwo moze zamiesci¢ odniesienie do wszelkich o§wiadczen o stosowaniu tadu korporacyjnego,
ktére ma obowigzek opublikowal.

(*) Przedsigbiorstwa zacheca si¢ do rozwazenia scenariusza zakladajacego ocieplenie na poziomie 1,5 °C w $wietle wnioskéw przedsta-
wionych w sprawozdaniu specjalnym IPCC opublikowanym w 2018 r. Aby uzyska¢ wigcej informacji dotyczacych sposobu przepro-
wadzania analizy scenariuszowej w celu oceny odpornosci strategicznej przedsigbiorstwa, zob. dodatek techniczny TCFD ,The Use of
Scenario Analysis in Disclosure of Climate-related Risks and Opportunities” (,Wykorzystanie analizy scenariuszowej w ujawnianiu
informacji dotyczacych ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem”).
https:/fwww.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06 [FINAL-TCFD-Technical-Supplement-062917.pdf
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Zainteresowane strony mogg réwniez interesowac si¢ polityka przedsigbiorstwa oraz wszelkimi zwigzanymi z nig doce-
lowymi wartosci, ktore $wiadcza o jego zaangazowaniu w fagodzenie zmiany klimatu i przystosowanie si¢ do niej, oraz
procesami nalezytej starannosci. Pomoze to zainteresowanym stronom zrozumie¢ zdolno$¢ przedsigbiorstwa do zarzg-
dzania swojg dzialalnodcig tak, aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z klimatem, zmniejszy¢ negatywny wplyw na klimat
oraz zmaksymalizowaé pozytywne skutki w calym lancuchu wartosci.

Polityka i procesy stanowiace odpowiedZ na zagadnienia zwigzane z klimatem mogg by¢ niezalezne od innych kierun-
kéw polityki i proceséw operacyjnych lub moga sie z nimi faczy¢. Procesy nalezytej starannosci uwzgledniajace klimat,
moglyby by¢ na przyklad wlgczone w ramy zarzadzania ryzykiem w przedsiebiorstwie. Przedsiebiorstwo moze zechcie¢
wyjasni¢ swoje podejscie do zarzadzania kwestiami zwigzanymi z klimatem oraz przedstawi¢ uzasadnienie wyboru tego
podejscia.

Tabela 2

Ujawnianie informacji dotyczacych polityki i proceséw nalezytej starannosci

Prosz¢ opisa¢ wszelkg polityke przedsigbiorstwa zwigzang z klimatem, w tym z fagodzeniem zmiany klimatu lub poli-
tyke przystosowywania si¢ do niej.

Prosz¢ opisaé wszelkie docelowe warto$ci zwigzane z klimatem, jakie przedsigbiorstwo wyznaczylo w ramach swojej
polityki, w szczegblnosci wszelkie docelowe wartosci emisji gazéw cieplarnianych oraz jak docelowe wartosci przedsie-
biorstwa majg si¢ do docelowych wartosci krajowych i miedzynarodowych, a w szczegdlnosci do porozumienia
paryskiego.

Prosz¢ opisal nadzoér zarzadu nad ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z klimatem. [Obejmuje zalecenie ,Zarzadzanie
a)” TCFD].

Prosze opisaé rol¢ kierownictwa w ocenie ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem i zarzadzaniu nimi oraz wyjasni¢
uzasadnienie takiego podejscia. [Obejmuje zalecenie ,Zarzadzanie b)” TCFD].

Dalsze wytyczne

— Prosze opisal zaangazowanie przedsiebiorstwa w kwestie zwigzane z klimatem w ramach swojego taficucha warto-
$ci, wyjasniajac, jak wspolpracuje z partnerami wyzszych i nizszych szczebli w celu wspierania fagodzenia zmiany
klimatu lub przystosowania si¢ do niej.

— Prosze wyja$ni¢, w jaki sposob kwestie zwiazane z klimatem sg uwzgledniane w operacyjnych procesach podejmo-
wania decyzji w przedsigbiorstwie.

— Prosze opisaé wszelki sposéb zaangazowania przedsi¢biorstwa w polityke publiczng dotyczaca kwestii zwigzanych
z klimatem, w tym czlonkostwo we wszelkich istotnych organizacjach lub grupach interesu.

— Prosz¢ opisal, czy, w jaki sposéb i na jakich poziomach (w szczegdlnosci zarzadu i kierownictwa) w przedsigbior-
stwie mozliwy jest dostep do wiedzy fachowej dotyczacej kwestii zwigzanych z klimatem, zaréwno wewnatrz
samego przedsigbiorstwa, jak tez ze Zrodlach zewnetrznych.

— Prosze opisa¢ wszelkie zwiazang z klimatem polityke wobec pracownikéw, np. inwestycje w umiejetnoéci konieczne
podczas przejscia na niskoemisyjne technologie lub dzialania podejmowane w celu zapewnienia, aby pracownicy
bezpiecznie wykonywali swoje zadania w zmieniajacym si¢ klimacie.

— Prosze opisal, czy i w jaki sposob polityka przedsigbiorstwa w zakresie wynagrodzen uwzglednia efektywnos¢ zwig-
zang z klimatem, w tym efektywno$¢ pod katem wyznaczonych docelowych wartosci.

— Prosze ujawni¢ wszelkie docelowe wartosci zwigzane z energig, jakie przedsigbiorstwo wyznaczylo w ramach swojej
polityki (zob. sekgja 3.5).

— Prosz¢ podaé uzasadnienie wyboru przez przedsigbiorstwo wszelkich docelowych warto$ci zwigzanych z klimatem.

— W przypadku przedsigbiorstw z sektora gruntéw prosze opisaé wszelkie docelowe wartosci powigzane z ,pochlania-
czami” gazéw cieplarnianych (absorpcja gazéw cieplarnianych).

3.3. Wyniki

Ujawnianie informacji na temat wynikéw polityki dotyczacej klimatu ulatwia zainteresowanym stronom monitorowanie

i oceng rozwoju przedsigbiorstwa, jego sytuacji, wynikow oraz wplywu jego dzialalnoici wynikajacej z jego polityki.

Oceniajac swoje wyniki przez pryzmat wyznaczania docelowych warto$ci oraz sprawozdawczosci pod katem docelo-

wych wartosci, przedsigbiorstwo wykazuje sp6jno$¢ swojej strategii, dziatan i decyzji zwiazanych ze zmiang klimatu.
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Aspekty ilosciowe, takie jak wskazniki uwzgledniane w analizach, ujeto w niniejszych wytycznych w sekgji 3.5 Kluczowe
wskazniki wynikdw.

Tabela 3

Ujawnianie informacji dotyczacych wynikéw

Prosze opisaé wyniki polityki dotyczgcej zmian klimatu, w tym wyniki przedsigbiorstwa w zestawieniu z zastosowanymi
wskaznikami oraz wyznaczonymi docelowymi warto$ciami do celéw zarzadzania ryzykiem i mozliwo$ciami zwigza-
nymi z klimatem. [Obejmuje wskazniki i docelowe wartosci ¢) wg TCED].

Prosze opisal zmiany emisji gazoéw cieplarnianych w stosunku do wyznaczonych docelowych wartosci oraz zwigzane
z nimi ryzyko na przestrzeni czasu. [Obejmuje wskazniki i docelowe wartosci b) wg TCED].

Dalsze wytyczne

— Prosz¢ opisaé, w jaki sposéb wyniki dzialalnosci przedsigbiorstwa pod katem klimatu wplywaja na jego wyniki
finansowe, w miare mozliwosci z odniesieniem do finansowych kluczowych wskaznikéw wynikow.

3.4. Gléwne rodzaje ryzyka i zarzadzanie nimi

Dla inwestoréw i innych zainteresowanych stron bardzo wazne jest, by zna¢ sposéb, w jaki przedsigbiorstwo ustala
ryzyko zwigzane z klimatem, gléwne rodzaje ryzyka ustalone przez przedsigbiorstwo, oraz sposéb zarzadzania tym
ryzykiem.

Ujawnianie informacji dotyczacych ryzyka powinno obejmowaé ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem przedsigbior-
stwa na klimat oraz ryzyko zwiazane z negatywnym wplywem zmiany klimatu na przedsigbiorstwo (ryzyko zwigzane
z przejsciem i ryzyko fizyczne) oraz dane na temat tego, czy oba te rodzaje ryzyka s3 powigzane i w jaki sposéb. Przed-
sigbiorstwom zaleca si¢ uwzglednianie definicji ryzyka podanych w sekgji 2.3 przy podejmowaniu decyzji, jakie informa-
cje powinny zosta¢ ujawnione w odniesieniu do tych rodzajéow ryzyka.

Ujawniajac informacje o ryzyku zwigzanym z klimatem, przedsi¢biorstwa powinny uwzgledni¢ dtuzsza perspektywe
czasowy, niz perspektywa, ktorg biorg zwykle po uwage w przypadku informacji finansowych.

Luki w danych oraz metodykach moga w niektérych przypadkach utrudniaé przedstawienie informacji ilosciowych
o ryzyku zwiagzanym z klimatem, w szczegdlnosci w dluzszych perspektywach czasowych. W takich przypadkach
przedsigbiorstwa zachgca si¢ do przedstawiania informacji jako$ciowych, dopdki te kwestie dotyczace danych i metodyk
nie zostang odpowiednio rozwigzane.

Tabela 4

Ujawnianie informacji dotyczacych gtéwnych rodzajéw ryzyka i zarzadzania nimi

Prosz¢ opisaé procesy stosowane przez przedsi¢biorstwo do celéw ustalania i oceny ryzyka zwigzanego z klimatem
w perspektywie krétko-, Srednio- i dlugoterminowej oraz ujawniania informacji dotyczacych definiowania przez przed-
siebiorstwo perspektywy krétko-, Srednio- i dlugoterminowej (!). [Obejmuje zalecenie ,Zarzadzanie ryzykiem a)” TCFD].

Prosze opisaé gléwne rodzaje ryzyka zwigzanego z klimatem, ktére przedsigbiorstwo okreslito w perspektywie krétko-,
$rednio- i dlugoterminowej w calym lancuchu wartosci oraz wszelkie zalozenia przyjete podczas ustalania tych rodza-
jow ryzyka. [Obejmuje zalecenie TCFD ,Strategia a)”]. Opis ten powinien obejmowaé gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace
z zaleznosci od zagrozonych skutkami zmiany klimatu kapitalu naturalnego, do ktérego nalezg woda, grunty, ekosys-
temy lub bioréznorodnos¢.

Prosz¢ opisaé procesy zarzadzania ryzykiem zwigzanym z klimatem (w stosownych przypadkach, w jaki sposéb przed-
siebiorstwo podejmuje decyzje majace na celu zlagodzenie, przeniesienie, zaakceptowanie lub kontrole tego ryzyka) oraz
w jaki sposéb przedsigbiorstwo zarzadza ustalonymi przez nie konkretnymi rodzajami ryzyka zwigzanego z klimatem.
[Obejmuje zalecenie TCFD ,Zarzadzanie ryzykiem b)”].

Prosz¢ opisaé, w jaki sposéb procesy majace na celu ustalenie, oceng i zarzgdzanie ryzykiem zwiazanym z klimatem
zostajg wlaczone do ogélnego zarzadzania ryzykiem w przedsi¢biorstwie. [Obejmuje zalecenie TCFD ,Zarzadzanie ryzy-
kiem c)”]. Waznym aspektem tego opisu jest sposdb okreSlania przez przedsigbiorstwo wzglednego znaczenia ryzyka
zwigzanego z klimatem w stosunku do innych rodzajow ryzyka.

(*') Definicja perspektywy krotko-, srednio- i dlugoterminowej zalezy prawdopodobnie od modelu biznesowego przedsig¢biorstwa oraz
cyklu zycia jego aktywow i zobowigzan.
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Dalsze wytyczne

— Prosze opisa¢ wszelkie Srodki przystosowawcze przyjete przez przedsigbiorstwo w ramach jego procesu zarzadzania
ryzykiem.

— Prosze przedstawi¢ szczegdlowy podzial gléwnych rodzajéw ryzyka zwiazanego z klimatem w zaleznosci od dzialal-
nosci gospodarcze;.

— Prosz¢ przedstawi szczegélowy podzial gléwnych rodzajéw ryzyka zwigzanego z klimatem w zaleznosci od poto-
zenia geograficznego.

— Prosze okresli¢ lokalizacje, ktore sg kluczowe dla tancuchéw wartosci, w tym operacje, dostawcéw i rynki.

— Prosz¢ opisaé, w jaki sposéb przedsigbiorstwo ustanawia i stosuje ograniczenia do ryzyka zwigzanego z klimatem,
w tym wszelkie czynniki sprawcze wykorzystane w celu zwrécenia uwagi kierownictwa na te kwestie.

— Prosze opisaé procesy ustalania priorytetéw w zakresie ryzyka zwigzanego z klimatem, w tym wszelkie zastosowane
warto$ci progowe oraz wskaza¢, ktdre rodzaje ryzyka w lancuchu warto$ci uznaje si¢ za najwazniejsze.

— Prosze dokona¢ kategoryzacji gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych ze zmiang klimatu w odniesieniu do wynikéw
finansowych przedsigbiorstwa w zaleznosci od tego, czy jest to ryzyko zwigzane z przejSciem (ryzyko zwigzane
z polityka, ryzyko prawne, rynkowe oraz ryzyko utraty reputacji) lub ryzyko fizyczne (ostre i dlugotrwale
zagrozenia).

— Prosz¢ ujawni¢ wszelkie mapy ryzyka, ktore uwzgledniaja kwestie zwiazane z klimatem.

— Prosze przedstawic definicje stosowanej terminologii zwiazanej z ryzykiem lub odniesienia do stosowanych istnieja-
cych ram klasyfikacji rodzajéw ryzyka.

— Prosz¢ opisaé czestotliwo$¢ przegladéw i analiz w odniesieniu do okreslania i oceny ryzyka.

— Prosz¢ opisaé powigzania miedzy gtéwnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z klimatem a finansowymi kluczowymi
wskaznikami wynikéw.

— Prosz¢ ujawnié, jak scenariusze lub wewnetrzne ustalanie oplat za emisje gazéw cieplarnianych wykorzystuje si¢ do
dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, takich jak fagodzenie, przenoszenie lub przystosowywanie.

— Prosze ujawni¢ konsekwencje ekstremalnych zjawisk pogodowych w odniesieniu do wynikéw finansowych, w tym
mozliwe wskazniki przerw w dzialalnosci wyrazonych w dniach oraz powiazanych z tym kosztéw, kosztéw napraw,
utraty wartosci Srodkéw trwalych, zaklécenr w fancuchu wartosci oraz utraconych przychodéw.

— Proszg¢ opisal, jak zmienno$¢ warunkéw pogodowych wplywa na wyniki przedsigbiorstwa, w szczegdlnosci w przy-
padku przedsigbiorstw wrazliwych na zmienno$¢ temperatury i opadow.

3.5. Kluczowe wskazniki wynikéw

Zgodnie z dyrektywg w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej przedsigbiorstwa powinny ujawni¢ kluczowe wskaz-
niki wynikéw istotne dla ich konkretnej dzialalno$ci. Powinny rozwazy¢ zastosowanie wskaznikéw w celu wsparcia
swoich innych ujawnianych informacji zwigzanych z klimatem, takich jak te zwigzane z wynikami lub gtéwnymi rodza-
jami ryzyka oraz ich zarzadzaniem i umozliwi¢ agregowanie i poréwnywalno$¢ wsrdd przedsigbiorstw i jurysdykcji.
Wskazniki powinny by¢ zintegrowane z innymi ujawnianymi informacjami, aby uzasadnic¢ i wyjasni¢ narracje. Za dobre
praktyki uznaje si¢ tez jednak publikowanie dodatkowej tabeli prezentujacej wszystkie wskazniki w jednym miejscu.

Aby spetni¢ oczekiwania TCFD, przedsigbiorstwa powinny ujawni¢ wskazniki i docelowe wartosci zastosowane przez
przedsigbiorstwo, aby oceni¢ ryzyko i mozliwosci zwigzane z klimatem zgodnie ze swoja strategia i procesami zarza-
dzania ryzykiem [Obejmuje zalecenie TCFD w sprawie wskaznikéw i docelowych wartosci a)].

Solidno$¢ i wiarygodnos¢ stanowia kluczowe atrybuty danych umozliwiajace wykorzystywanie informacji w procesach
decyzyjnych. Tam, gdzie nie jest to oczywiste, przedsigbiorstwa powinny przedstawi¢ opis wszelkich zmian w metodach
stosowanych do celéw obliczenia lub oszacowania wskaznikéw.

Zalecane wskazniki ()

Z zastrzezeniem oceny istotnoSci przedsigbiorstwa oraz w celu zapewnienia wigkszej poréwnywalnosci ujawnianych
przez przedsigbiorstwa informacji niefinansowych przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢ ujawnienie wskaznikow w tej
sekcji.

(*) Aby zwigkszy¢ uzyteczno$é, w niniejszej sekcji odpowiednie dalsze wytyczne przedstawia si¢ od razu po kazdym zalecanym
wskazniku.



Emisje gazéw cieplarnianych

W niniejszej sekcji przedstawiono cztery osobne wskazniki emisji gazéw cieplarnianych: bezposrednie emisje gazoéw cieplarnianych, posrednie emisje gazéw cieplarnianych pochodzace
z wytwarzania nabytej i zuzytej energii elektrycznej, pary, ciepta lub chlodzenia, wszystkie inne posrednie emisje gazéw cieplarnianych, ktére wystepuja w tafcuchu wartosci przedsie-
biorstwa skladajacego sprawozdanie, oraz docelowsg wartoicig wielkosci emisji gazéw cieplarnianych. Przedsigbiorstwa decydujace si¢ na stosowanie dowolnego lub wszystkich
z wymienionych wskaznikéw powinny:

— obliczy¢ ich emisje gazéw cieplarnianych zgodnie z metoda okreslong w Protokole w sprawie emisji gazéw cieplarnianych lub normg ISO 14064-1:2018 oraz, w stosownych
przypadkach, zgodnie z zaleceniem Komisji nr 179/2013 w sprawie stosowania wspdlnych metod pomiaru efektywnosci Srodowiskowej w cyklu zycia produktow i organizacji oraz
informowania o niej (§lad Srodowiskowy organizacji i $lad Srodowiskowy produktu). Umozliwi to agregacje i poréwnywalno$¢ pomiedzy przedsigbiorstwami i jurysdykcjami;

— nalezy poda¢ status weryfikacji/zapewnienia ze strony osoby trzeciej, ktéry ma zastosowanie do zgloszonego zakresu 1, zakresu 2 i zakresu 3 emisji gazéw cieplarnianych.

Zgodno$¢ z innymi ramami

. Odniesienie do polityki UE
sprawozdawczymi

Kluczowy wskaznik wynikéw Jednostka miary Przyklad Uzasadnienie

Bezposrednie emisje gazéw cieplar- | Tony metryczne |270 900 t CO,e | Dzigki temu kluczowemu wskazni- | Wskazniki i docelowe wartosci wg | Unijny system handlu uprawnie-

nianych ze Zrédel, ktore stanowig | CO,e (¥) kowi wynikéw przedsigbiorstwa TCED, kwestionariusz CDP doty- | niami do emisji (ETS)

wlasnos¢ przedsigbiorstwa przed- dokonuja dokladnych pomiaré6w | czacy zmiany klimatu, GRI 305,

stawiajacego sprawozdanie lub sg swojego $ladu weglowego na pod- | zasady ramowe CDSB, SASB,

przez nie zarzadzane (zakres 1) stawie bezpo$rednich emisji. EMAS Ramy polityki klimatyczno-energe-

tycznej do roku 2030

Dalsze wytyczne

— Przedsigbiorstwa powinny ujawnia¢ 100 % swoich emisji gazoéw cieplarnianych w ramach zakresu 1. Przyczyni si¢ to do poprawy jakosci sprawozdawczosci w zakresie emisji gazéw
cieplarnianych innych przedsigbiorstw. Jezeli przedsigbiorstwo nie jest w stanie zgromadzi¢ rzetelnych danych dotyczacych czgsci emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 1,
powinno racjonalnie oszacowal brakujaca czg$¢, aby uzyskaé wielko$¢ liczbowa odpowiadajaca 100 % emisji. W takiej sytuacji przedsigbiorstwo powinno réwniez ujawnic:
(1) odsetek emisji, w odniesieniu do ktdrych zgromadzono rzetelne dane, oraz odsetek emisji, ktore oszacowano, (2) przyczyny, dla ktérych zgromadzenie rzetelnych danych doty-
czacych pewnej czesci emisji nie bylo mozliwe, oraz (3) metodyka zastosowana do oszacowania czesci emisji, w odniesieniu do ktérych zgromadzenie rzetelnych danych nie byto

mozliwe.

— W stosownych przypadkach przedsi¢biorstwa powinny rozwazy¢ ujawnienie zestawienia informacji dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 1 w podziale na
kraje lub regiony (w tym UE), rodzaj dzialalnosci gospodarczej oraz spotki zalezne. Przykladowo: emisje gazéw cieplarnianych objetych zakresem 1 w kraju/regionie X wynosza
42260 t CO,e, w kraju/regionie Y — 54 180 t CO,e.

(*) Ekwiwalent dwutlenku wegla (CO,e) stanowi jednostke miary stosowang do poréwnywania emisji z réznych gazéw cieplarnianych na podstawie ich wspétczynnika ocieplenia globalnego poprzez przelicze-
nie ilodci innych gazéw na réwnowazna ilo$¢ dwutlenku wegla o takim samym wspoétczynniku ocieplenia globalnego.
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Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyktad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Posrednie emisje gazow cieplarnia-
nych pochodzace z wytwarzania
pozyskanej i zuzytej energii elek-
trycznej, pary, ciepta lub chtodzenia
(zwane zbiorczo ,energig elek-
tryczng”) (zakres 2)

Tony metryczne
CO,e

632400 t CO,e

Dzigki temu kluczowemu wskazni-
kowi wynikéw przedsiebiorstwa
dokonuja pomiaréw emisji powsta-
jacych z zakupionej lub pozyska-
nej energii elektrycznej, pary, cie-
pla i chlodzenia.

Wskazniki i docelowe wartosci wg
TCFD, kwestionariusz CDP doty-
czacy zmiany klimatu, GRI 305,
zasady ramowe CDSB, EMAS

Ramy polityki klimatyczno-energe-
tycznej do roku 2030

Dalsze wytyczne

— W razie potrzeby przedsigbiorstwa powinny okreslié, czy w obrebie wybranych granic sprawozdawczych istniejg Zrédla (np. instalacje, okre$lone gazy cieplarniane, dzialalnos(,
geografia itp.) emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 2, w przypadku ktérych nie mozna bylo zgromadzi¢ ani oszacowal emisji gazéw cieplarnianych, oraz przyczyny

uzasadniajace ten fakt.

— W stosownych przypadkach przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢ ujawnienie zestawienia informacji dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 2 w podziale na
kraje lub regiony (w tym UE), rodzaje dzialalnosci gospodarczej oraz spétki zalezne. Przykladowo: Emisje gazéw cieplarnianych objetych zakresem 2 w kraju/regionie X wynosza
98 654 t COe, w kraju/regionie UE — 126 480 t CO,e.

Przyktad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami

Odniesienie do polityki UE

Kluczowy wskaznik wynikéw Jednostka miary sprawozdawczymi
Wszystkie posrednie emisje gazéw | Tony metryczne |4 383 000 t W przypadku wigkszosci przedsie- | Wskazniki i docelowe wartoici wg | Ramy polityki klimatyczno-energe-
cieplarnianych (nieobjete CO,e CO,e biorstw wigksza czg$¢ emisji TCED, kwestionariusz CDP doty- | tycznej do roku 2030

zakresem 2), kt6re wystepuja

w taficuchu wartosci przedsigbior-
stwa skladajagcego sprawozdanie,

W tym emisje zar6wno na wczesniej-
szych, jak i na pdzniejszych etapach
taficucha (zakres 3)

powstaje poSrednio na skutek dzia-
talnosci w obrgbie taficucha warto-
$ci. Ten kluczowy wskaznik wyni-
kéw umozliwia ocene doktadnosci
proceséw ksiegowych przedsie-
biorstw oraz zrozumienie, w jaki
sposéb przedsigbiorstwa analizuja
swoje $lady emisji.

czgcy zmiany klimatu, GRI 305,
zasady ramowe CDSB, EMAS

Dalsze wytyczne

— Zakres 3 powinien obejmowaé emisje zwigzane z dzialalno$cig prowadzong ,na pézniejszych etapach tancucha” i ,na wczesniejszych etapach taficucha” wzgledem dziataii podejmo-
wanych przez samo przedsiebiorstwo.

— Przedsigbiorstwa nie powinny wykluczaé zadnej dzialalnosci, ktéra naruszalaby istotno$¢ zgloszonego wykazu emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 3. Corporate Value
Chain (Scope 3) Accounting and Reporting Standard (Protokét w sprawie emisji gazéw cieplarnianych) oraz zalacznik H do ISO 14064-1:2018 zawieraja kryteria okreSlajace istot-
no$¢. Przedsigbiorstwa powinny wyjasni¢ wszelkie kategorie emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresem 3, ktérych nie ujawnily. Jezeli w sktad faficucha wartosci wchodza MSP,
przedsigbiorstwa zacheca si¢ do wspierania ich w zakresie dostarczania wymaganych informacji.
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Kluczowy wskaznik
wynikéw

Jednostka miary

Przyktad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Docelowe warto-
Sci bezwzgledne
emisji gazow
cieplarnianych

Uzyskane tony metryczne
CO,e lub odsetek redukgji
w stosunku do roku bazowego

20 % redukgji
bezwzglednych
wielko$ci emisji,
co odpowiada
redukcji na
poziomie
1500000 t
CO2e do

2025 1.

w stosunku do
roku

bazowego 2018

Ustanowienie docelowych wartosci
wyznacza kierunek i strukture stra-
tegii Srodowiskowej. Ten kluczowy
wskazniki wynikéw pomaga

w zrozumieniu zobowigzan przed-
siebiorstw w zakresie redukcji emi-
Sji, przy czym pomaga tez zrozu-
mieé, czy przedsigbiorstwo ma cel,
zgodnie z ktérym harmonizuje

i ukierunkowuje dzialania zwig-
zane z emisjg.

Wskazniki i docelowe warto$ci wg
TCFD, kwestionariusz CDP doty-
czgcy zmiany klimatu, GRI 103-2
i 305, zasady ramowe CDSB,
SASB, EMAS

Ramy polityki klimatyczno-energe-
tycznej do roku 2030

Dalsze wytyczne

— Przedsigbiorstwa powinny opisaé, czy ich docelowe wartodci — w catosci badZ w cz¢sci — odnosza si¢ do emisji gazéw cieplarnianych objetych zakresami 1, 2 lub 3.

— Przedsi¢biorstwa powinny opisa¢ zmiany emisji gazéw cieplarnianych wzgledem wyznaczonych docelowych wartosci (zob. sekcja 3.3 Wyniki).

— Przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢ okreslenie docelowych wartosci na 2025 r. lub 2030 r. i weryfikowa¢ te cele co pig¢ lat. Moga tez rozwazy¢ okreslenie docelowej wartoci na

2050 r., aby dostosowac si¢ do porozumienia paryskiego.

— W stosownych przypadkach przedsigbiorstwa powinny rozwazy¢ ujawnienie docelowych wartosci emisji gazéw cieplarnianych wedlug kraju lub regionu (w tym UE), dzialalnosci

gospodarczej oraz wedtug spétek zaleznych.

— Przedsi¢biorstwa moga rozwazy¢ ujawnienie dodatkowej wartosci docelowej redukcji intensywnosci emisji wyrazonej w tonach metrycznych CO,e przypadajacej na wskaznik bizne-
sowy lub procentowej wartosci redukcji wskaznika intensywnosci w stosunku do roku bazowego (np. 8 % redukcji wzglednych emisji, co odpowiada redukcji na poziomie 350 t

CO,e na 1 mln EUR obrotu do 2025 r. w stosunku do roku bazowego 2018).

Energia

Kluczowy wskaznik wynikéw Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Calkowite zuzycie lub pro- | MWh
dukgja energii ze zrodet
odnawialnych

i nieodnawialnych

zuzyto 292 221 MWh energii
ze zrédet odnawialnych;

zuzyto 1623 453 MWh energii
ze zrédet nieodnawialnych

Zuzycie i produkcja energii
odpowiadaja za istotng czesé
emisji gazéw cieplarnianych.

Wskazniki i docelowe warto$ci
wg TCED, kwestionariusz CDP
dotyczacy zmiany klimatu, GRI
302, zasady ramowe CDSB,
SASB, EMAS

Ramy polityki klimatyczno-
energetycznej do roku 2030
Dyrektywa w sprawie efektyw-
nosci energetycznej
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Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Dalsze wytyczne

— Paliw wykorzystywanych w charakterze surowca nie spala si¢ w celu produkeji energii i nie nalezy ich uwzgledniaé przy obliczaniu tego wskaznika.

— Nalezy uwzgledni¢ podzial na poszczegélne Zrédla energii ze zrédel odnawialnych. Odnawialne zrédla energii to zrédla, ktére w sposéb naturalny odtwarzaja sie w ludzkiej skali
czasowej, na przyklad wiatr, energia stoneczna, energia wodna, energia geotermalna, biomasa itp. Definicja ta nie uwzglednia Zadnych paliw kopalnych (wegiel, ropa naftowa, gaz
ziemny) ani paliw jadrowych. Odzysku energii nie nalezy uwzglednia, jezeli energie uzyskano z paliw kopalnych (*4).

— Ujawniajgc nieodnawialne Zrddla energii, nalezy dokonad rozréznienia migdzy Zrédlami niskoemisyjnymi i innymi nieodnawialnymi Zrédlami energii.

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Warto$¢ docelowa
w zakresie efektywnosci
energetycznej

Warto$¢ procentowa

Poprawa o 6,5 % do 2025 r.

w stosunku do roku bazowego
2018 pod wzgledem produktu,
produkgji lub dziatalnosci

Ten kluczowy wskaznik wyni-
kéw pomaga uzytkownikom
danych zrozumie¢ ambicje
przedsigbiorstw w zakresie bar-
dziej efektywnego wykorzysta-
nia energii, co moze zmniej-
szy¢ koszty energetyczne

i obnizy¢ emisje gazéw cieplar-
nianych. Dostarcza on dalszych
informacji na temat sposobow
osiagania docelowych wartosci
redukcji emisji przez przedsie-
biorstwo.

Wskazniki i docelowe wartos$ci
wg TCED, kwestionariusz CDP
dotyczacy zmiany klimatu, GRI
103-2 1 302, SASB, EMAS

Ramy polityki klimatyczno-
energetycznej do roku 2030
Dyrektywa w sprawie efektyw-
nosci energetycznej

Dalsze wytyczne

— Przedsigbiorstwa powinny opisa postgpy w osiaganiu wyznaczonych docelowych wartoici w zakresie energii (zob. sekgja 3.3 Wyniki).

(**) Definicja ,energii odnawialnej” zaczerpnigta z wytycznych CDP z 2018 r. dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie zmian klimatu.

91/60T D

[1d ]

[oryslodong mun Amopdzin yuusrzg

610C°9°0C



Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Docelowa wielko$¢ zuzy-
cia lub produkgji energii
ze zrédet odnawialnych

Wzrost udziatu zuzytej energii
ze Zrodet odnawialnych o 13 %
do 2025 r. w stosunku do
roku bazowego 2018

Odsetek udziatu zuzy-
tej/wytworzonej ener-
gii ze zrédel odna-
wialnych w stosunku
do roku bazowego

Ten kluczowy wskaznik wyni-
kéw pomaga uzytkownikom
danych zrozumie¢ ambicje
przedsi¢biorstw w zakresie
produkgji lub zuzycia energii
przy nizszej emisji gazéw
cieplarnianych.

Wskazniki i docelowe wartosci
wg TCFD, kwestionariusz CDP
dotyczgcy zmiany klimatu, GRI
103-2 i 302, EMAS

Ramy polityki klimatyczno-
energetycznej do roku 2030
Dyrektywa w sprawie odnawial-
nych Zrédel energii

Dalsze wytyczne

— Przedsigbiorstwa powinny opisaé postepy w osiaganiu wyznaczonych docelowych wartoici w zakresie energii (zob. sekgja 3.3 Wyniki).

Ryzyko fizyczne

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Aktywa zadeklarowane
w regionach potencjalnie
bardziej narazonych na
ostre lub dlugotrwate
ryzyko fizyczne zwigzane
z klimatem

15 % wartosci
ksiegowej akty-
WOW rzeczo-
wych narazo-
nych na ryzyko

Wartos¢
procentowa

biorstwa.

Skrajne zjawiska pogodowe mogg prowadzi¢ do
przestojow lub ograniczen zdolnosci produkcyj-
nych lub wczesnego ograniczania dziatalnosci
zaktadow. Warto$¢ aktywdéw na obszarach narazo-
nych na zwigkszone ryzyko pogodowe wskazuje na
potencjalne konsekwencje dla wyceny aktywow.
Wazne jest $ledzenie tego kluczowego wskaznika
wynikéw w konteks$cie ujawniania informacji doty-
czgcych strategii i polityki adaptacyjnej przedsie-

Wskazniki i docelowe wartosci
wg TCED, wszystkie kody
SASB 450a.1 dla wybranych
galezi przemystu

Strategia adaptacyjna UE

Dalsze wytyczne

— Zaleca sig, aby przedsigbiorstwa ujawnialy Zrédta lub metody stosowane do identyfikacji regionéw bardziej narazonych na ryzyko fizyczne zwigzane z klimatem.
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Produkty i ustugi

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Odniesienie do polityki UE

Odsetek obrotu uzyskanego w roku sprawozdawczym z tytutu
produktéw lub ustug zwigzanych z dzialalnoscig spetniajaca
kryteria istotnego przyczyniania si¢ do tagodzenia skutkow
zmiany klimatu lub przystosowania si¢ do niej, zgodnie

z rozporzgdzeniem w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych
zréwnowazone inwestycje (systematyka UE)

lub

Odsetek inwestycji (CapEx) lub wydatkéw (OpEx) w roku spra-
wozdawczym na rzecz aktyw6w lub proceséw zwigzanych

z dzialalno$cig spelniajacg kryteria istotnego przyczyniania sie
do tagodzenia skutkéw zmiany klimatu lub przystosowania si¢
do niej, zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie ustanowienia
ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje (systematyka UE)

Wartosé
procentowa

12,5 % (obrotu) z tytutu produk-
tow lub ustug powigzanych z dzia-
falnoscia, ktéra istotnie przyczynia
si¢ do fagodzenia skutkéw zmiany
klimatu lub przystosowania si¢ do
niej

8 % (CapEx) na rzecz produktéw
powigzanych z dzialalnodcia, ktéra
istotnie przyczynia si¢ do tagodze-
nia skutkéw zmiany klimatu lub
przystosowania si¢ do niej

Te kluczowe wskazniki wynikéw
dostarczajg przydatnych informacji
inwestorom zainteresowanym
przedsigbiorstwami, ktérych pro-
dukty i ustugi istotnie przyczyniaja
si¢ do tagodzenia skutkéw zmiany
klimatu lub przystosowania si¢ do
niej, i ktére jednocze$nie nie przy-
noszg znaczgcej szkody realizacji
ktoregokolwiek z innych celow
srodowiskowych UE.

Whiosek dotyczacy rozpo-
rzadzenia w sprawie usta-
nowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone
inwestycje

Plan dzialania Komisji:
finansowanie zréwnowa-
Z0nego wWzrostu
gospodarczego

Dalsze wytyczne

— Przedsigbiorstwa powinny skladaé sprawozdania na temat tego wskaznika po zatwierdzeniu wniosku dotyczgcego rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje
(systematyka UE). Przeprowadzajac oceng, czy dane dzialania istotnie przyczyniajg si¢ do realizacji dwoch celow UE — lagodzenia skutkéw zmiany klimatu lub przystosowania si¢ do
niej, jednocze$nie nie przynoszgc znaczacej szkody realizacji ktéregokolwiek z innych celéw Srodowiskowym UE — przedsiebiorstwa powinny uwzgledniaé wszystkie stosowne kryte-

ria i warunki okre$lone w rozporzadzeniu.
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Zielone finansowanie

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki UE

Wskaznik obligacji ekologicznych powigzanych
z klimatem:

Catkowita liczba obligacji ekologicznych pozostajacych w obro-
cie (na koniec roku) podzielona przez catkowita liczbe obligacji
pozostajacych w obrocie (Srednig kroczaca z pigciu lat)

lub

Wskaznik zadluzenia ekologicznego powigzanego
z klimatem:

Catkowita liczba wszystkich ekologicznych instrumentéw dtuz-
nych pozostajacych w obrocie (na koniec roku) podzielona
przez catkowita liczbe instrumentéw dhuznych pozostajacych
w obrocie (Srednig kroczaca z pigciu lat)

Wartosé
procentowa

20 % obligacji

Ten kluczowy wskaznik
wynikéw ulatwia przed-
sigbiorstwom przedsta-
wienie, w jaki spos6b ich
plan przej$cia na gospo-
darke niskoemisyjng jest
wspierany przez dzialania
zwigzane z finansowa-
niem dluznym oraz jak
pozyskuje si¢ kapital na
potrzeby dotychczaso-
wych i nowych projektéw
korzystnych pod wzgle-
dem klimatu.

ISO/CD 14030-1

Obligacje ekologiczne —
Efektywnos¢ ekologiczna
nominowanych projektow
i aktywow (PROJEKT)

Plan dzialania Komisji:
finansowanie zréwnowa-
Z0nego wzrostu
gospodarczego

Dalsze wytyczne

— Calkowita liczba obligacji ekologicznych lub ekologicznych instrumentéw dluznych powinna obejmowaé wylacznie obligacje i instrumenty dluzne wyemitowane zgodnie z ewentu-
alng unijng normg dotyczgca obligacji ekologicznych, jezeli zostanie ona zatwierdzona, lub zgodnie z wszelkimi innymi szeroko rozumianymi ramami obligacji ekologicznych,

takimi jak zasady obligacji ekologicznych i zasady kredytéw ekologicznych. Przedsigbiorstwa powinny okresli¢ zastosowane ramy obligacji ekologicznych.

— W przypadku emitentéw obligacji, ktorzy wyemitowali obligacje niebedace instrumentami notowanymi na gieldzie (np. jako oferty na rynku niepublicznym), nalezy ujawni¢ zesta-

wienie obligacji notowanych i nienotowanych na gieldzie.

— Przedsi¢biorstwa powinny réwniez rozwazy¢ przedstawienie przyszlych docelowych warto$ci zwigzanych z tymi kluczowymi wskaznikami wynikéw.
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C209/20 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 20.6.2019

Oprécz wyzej wymienionych wskaznikow przedsigbiorstwa powinny rowniez wzigé pod uwage:

— wskazniki charakterystyczne dla danego sektora i istotne dla danej galezi przemystu. Przedsigbiorstwa z takich sekto-
réw, jak m.in. sektor energetyczny, transportowy, surowcowy, nieruchomosci i rolnictwa, powinny korzystaé
z uzupehiajacych wytycznych TCFD przeznaczonych dla grup niefinansowych i innych ram sprawozdawczosci zwig-
zanej z klimatem, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ zglaszanych kluczowych wskaznikéw wynikéw miedzy sektorami
i przedsigbiorstwami (¥*),

— wskazniki dotyczace odno$nych kwestii Srodowiskowych. Przedsigbiorstwa, ktérych modele biznesowe s3 uzalez-
nione od kapitatu naturalnego narazonego na skutki zmiany klimatu, mogg by¢ zmuszone do ujawnienia wskazni-
kéw zwiazanych z tym kapitalem naturalnym (np. woda, produktywnos$¢ gleby lub réznorodnosé¢ biologiczna).
Przedsigbiorstwa wywierajace niekorzystny wplyw na klimat na skutek zmiany sposobu uzytkowania gruntéw,
w tym wylesiania i degradacji lasoéw, powinny rozwazy¢ ujawnienie wskaznikéw odnoszacych si¢ do tych kwestii (*%),

— wskazniki odnoszace si¢ do odnos$nych kwestii kapitalu ludzkiego i aspektéw spolecznych, takich jak szkolenia
i rekrutacja pracownikéw,

— wskazniki odnoszgce si¢ do mozliwosci. Przedsigbiorstwa podejmujace dzialania zmierzajace do przejicia na gospo-
darke niskoemisyjna i odporng na zmiany klimatu, zgodnie z kluczowymi zagadnieniami polityki UE (¥), prowa-
dzace dzialania na rzecz lagodzenia skutkéw zmiany klimatu | przystosowania si¢ do zmiany klimatu, ktore moga
przetozy¢ si¢ na mozliwosci dla przedsigbiorstwa, powinny rozwazy¢ ujawnienie kluczowych wskaznikoéw wynikéw
odzwierciedlajagcych podejmowane przez nie wysitki. Przykladem mogg by¢ przychody uzyskane ze sprzedazy pro-
duktéw niskoemisyjnych, przychody z produktéw lub ustug majacych zastosowanie do modelu gospodarki o obiegu
zamknigtym oraz wydatki na badania i rozw6j produkeji w ramach gospodarki o obiegu zamknigtym.

(¥) TCFD (2017): Wdrazanie zaleceni grupy zadaniowej ds. ujawniania informacji finansowych zwigzanych zklimatem,
https:/[www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06[FINAL-TCFD-Annex-062817.pdf. Inne standardy i ramy sprawozdawczosci
okreslajace charakterystyczne dla danego sektora kluczowe wskazniki wynikéw w kwestiach zwiazanych z klimatem obejmuja kwe-
stionariusze CDP dotyczace zmiany klimatu, bezpieczenistwa wodnego i laséw, GRI 305: Emisje w 2016 r. oraz GRI 302: Normy
energetyczne w 2016 r. lub normy przemystowe SASB.

Dodatkowe wytyczne przedstawiono w zestawie narzedzi towarzyszacym protokolowi w sprawie kapitalu naturalnego
https://naturalcapitalcoalition.org/protocol-toolkit/ oraz w zaleceniu Komisji nr 179/2013 w sprawie wspdlnych metod pomiaru
emisji gazow cieplarnianych w oparciu o podejscie uwzgledniajace cykl Zycia (Slad Srodowiskowy organizacji i §lad $rodowiskowy
produktu).

Takimi jak pakiet dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym, dyrektywa w sprawie odnawialnych Zrédel energii, dyrektywa w spra-
wie efektywnosci energetycznej, unijny system handlu emisjami lub pakiet dotyczacy czystej energii dla transportu. Wiecej informa-
qji: https:|[ec.europa.cu/clima/policies/strategies/2050_pl
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ZALACZNIK 1
Dalsze wytyczne dla bankéw i zakladéw ubezpieczen

Wymogi dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej maja zastosowanie do duzych spélek gieldowych, ban-
koéw i zakladéw ubezpieczeni. Dyrektywa naklada takie same wymogi na wszystkie przedsigbiorstwa objete jej zakresem,
niezaleznie od sektora, w ktérym prowadzg swoja dzialalno$¢. W zwigzku z tym nie naklada dodatkowych wymogéw
na banki i zaklady ubezpieczenn wzgledem innych przedsigbiorstw.

Zaproponowane w sekgji 3 ujawniane informacje dotycza wszystkich przedsigbiorstw objetych zakresem stosowania
dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej, niezaleznie od sektora ich dzialalno$ci, w tym bankéw i zakla-
déw ubezpieczen. Banki i zaklady ubezpieczenn powinny rozpatrzy¢ zalecane w sekgi 3 ujawniane informacje ze szcze-
g6lnym uwzglednieniem prowadzonej przez nie dzialalnosci gospodarczej, w tym dzialalnosci kredytowej, inwestycyjnej,
ubezpieczeniowej oraz dzialalnoici zwigzanej z zarzadzaniem aktywami ('). Celem niniejszego zalacznika jest pomoc
bankom i zakladom ubezpieczenn w tym procesie — zamieszczono w nim dalsze wytyczne, ktére w stosownych przypad-
kach mogg pomdc bankom i zakladom ubezpieczen przy ujawnianiu informacji zalecanych w sekgji 3.

Niniejszy zalacznik nie dotyczy innych przedsigbiorstw dzialajacych w sektorze finansowym, takich jak przedsi¢biorstwa
zarzgdzajgce aktywami lub fundusze emerytalne, poniewaz nie s3 one objete zakresem stosowania dyrektywy w sprawie
sprawozdawczo$ci niefinansowej. Tego rodzaju przedsigbiorstwa moga jednak uznaé niektére z proponowanych
w niniejszym zalgczniku ujawnianych informacji za przydatne.

W Planie dzialania w zakresie finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego zwraca si¢ szczegblng uwage na
systemowe znaczenie sektora finansowego z punktu widzenia umozliwienia przejScia na gospodarke niskoemisyjng
i odporng na zmiang klimatu. W przeciwienstwie do wigkszosci innych przedsigbiorstw, banki i zaklady ubezpieczen sa
zar6wno dostawcami, jak i uzytkownikami informacji dotyczacych klimatu. Banki i towarzystwa ubezpieczeniowe moga
zwigkszy¢ ryzyko zwigzane z klimatem, jezeli ich inwestycje i polisy ubezpieczeniowe bedg wspieraly dzialalno$¢ gospo-
darcza przyczyniajaca si¢ do zmiany klimatu poprzez emisje gazéw cieplarnianych powstajace m.in. na skutek wylesia-
nia, degradacji laséw lub zmiany uzytkowania gruntéw. Z drugiej strony moga one promowa¢ przejScie na gospodarke
niskoemisyjng i odporng na zmiane klimatu oraz podnosi¢ $wiadomo$¢ na temat tego procesu, wigczajagc do swoich
polityk i procedur oceng¢ potencjalnego wplywu ich przyszlych inwestycji, kredytow i uméw ubezpieczeniowych na
zmiang klimatu.

W stosownych przypadkach przedstawione ponizej dalsze wytyczne wprowadzajg rozréznienie miedzy ujawnieniami,
ktére mogg mie¢ znaczenie dla wszystkich bankéw i zakladéw ubezpieczen, a ujawnieniami, ktére mialyby znaczenie
jedynie dla okreslonego rodzaju dzialalnosci gospodarczej (udzielanie kredytow, inwestowanie, gwarantowanie ubezpie-
czen lub zarzadzanie aktywami).

1. Model biznesowy

Banki i zaklady ubezpieczeii powinny rozwazy¢ uwzglednienie nastgpujacych informacji jako elementu zalecanych
w sekcji 3 ujawnien informacji dotyczacych modelu biznesowego:

— w jaki sposéb ryzyko zwiazane z klimatem i mozliwosci zwigzane z portfelami inwestycyjnymi, kredytowymi
i ubezpieczeniowymi moga wplywac na model biznesowy instytucji finansowej,

— czy instytucja uwzglednia, Ze jej kontrahenci biorg pod uwage ryzyko i mozliwosci zwiazane z klimatem, a jezeli tak —
w jaki sposéb,

— w jaki sposéb uwzglednia si¢ oceng ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem w stosownych strategiach inwesty-
cyjnych, kredytowych i ubezpieczeniowych oraz w jaki sposéb przejicie na gospodarke niskoemisyjng moze wplynaé
na kazdg strategie,

— dzialalno$¢ ubezpieczeniowa: w jaki sposéb potencjalne skutki zmiany klimatu moga wpltyna¢ na posiadacza polisy,
spotke cedujaca ryzyko, reasekuratora i ich wybor przez zaklad ubezpieczen.

(") Instytucje finansowe powinny zapoznac si¢ z tymi proponowanymi ujawnianymi informacji i wykorzystywac je z nalezytym uwzgled-
nieniem wszelkich wymogéw prawnych w zakresie poufnosci.
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2. Polityka i procesy nalezytej staranno$ci

Banki i zaklady ubezpieczeii powinny rozwazy¢ uwzglednienie nast¢pujacych informacji jako elementu zalecanych
w sekcji 3 ujawnient informacji dotyczacych polityki i proceséw nalezytej starannosci:

— w jaki sposéb instytucja finansowa zachgca do pelniejszego ujawniania informacji i stosowania lepszych praktyk
dotyczacych ryzyka zwiazanego z klimatem w celu zwigkszenia dostgpnosci danych i wszelkich wysitkéw na rzecz
podniesienia $wiadomosci kontrahentéw — a bardziej ogélnie, klientdéw — na temat znaczenia kwestii zwigzanych
z klimatem w ramach proceséw udzielania kredytéw, inwestowania i udzielania ubezpieczen, w tym na przyklad
poprzez specjalne ustugi doradcze z zakresu ryzyka zwigzanego z klimatem,

— informacje dotyczgce wszelkich dzialan zwigzanych z zarzadzaniem strategig klimatyczng instytucji finansowej,
takich jak wspolpraca z przedsigbiorstwami, wyniki i glosowanie przez pelnomocnika (np. zlozone lub poparte
uchwaly),

— informacje dotyczace wszelkich portfeli inwestycyjnych, kredytowych i ubezpieczeniowych przyczyniajacych si¢ do
fagodzenia skutkéw zmiany klimatu i przystosowania si¢ do niej oraz wszelkich istotnych docelowych wartosci
w tym obszarze, np. pod wzgledem przychodéw z ubezpieczefi powigzanych z efektywnoscig energetyczng i techno-
logia niskoemisyjna,

— dzialalnos¢ inwestycyjna: w jaki sposéb kwestie zwiazane z klimatem traktowane sa jako wazne czynniki tworzace
warto$¢ dodang w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez instytucje finansows,

— dzialalno§¢ ubezpieczeniowa: czy trwajg prace nad konkretnymi produktami zwigzanymi z klimatem, takimi jak
ubezpieczenie ryzyka zwigzanego z zielong infrastruktura i rozwigzaniami opartymi na zasobach natury (),

— dzialalno§¢ ubezpieczeniowa: czy ktérekolwiek ubezpieczenie na zycie oferowane przez przedsigbiorstwo uwzgled-
nia aspekty klimatyczne w modelowaniu ryzyka biometrycznego (ubezpieczenia na zycie),

— dzialalno$¢ ubezpieczeniowa: czy zaklad ubezpieczen wchodzi w sklad partnerstw publiczno-prywatnych, aby pro-
mowa¢ podnoszenie poziomu §wiadomosci na temat ryzyka zwigzanego z klimatem, odpornoscig na ryzyko wysta-
pienia klesk zywiotowych lub inwestycjami w zakresie przystosowania si¢ do zmiany klimatu,

— dzialalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem aktywami: w jaki sposéb uwzglednia si¢ kwestie zwigzane z klimatem
w ocenie odpowiednio$ci, aby poznal preferencje i Swiadomo$¢ klientéw w zakresie ryzyka i mozliwosci zwigza-
nych z klimatem,

— dzialalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem aktywami: w jaki sposob instytucja finansowa zapewnia dostosowanie wyni-
kéw dzialalno$ci zwigzanej z klimatem do strategii klimatycznej swoich klientéw,

— dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem aktywami: docelowe wartosci zwigzane z ekspozycja na zmiang klimatu zarzg-
dzanych aktywéw w roznych klasach aktywéw (np. akcje | obligacje | infrastruktura | nieruchomosci | instrumenty
finansowe bedace wynikiem sekurytyzacji | papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami kredytéw hipotecznych |
instrumenty pochodne).

3. Wyniki
Banki i zaklady ubezpieczen powinny rozwazy¢ uwzglednienie nastepujacych informacji jako elementu zalecanych

w sekgji 3 ujawnien informacji dotyczacych wynikéw:

— tendencji wzrostu ilosci aktywow zwiazanych z emisja dwutlenku wegla w poszczegdlnych portfelach w stosunku do
kazdego istotnego zestawu docelowych warto$ci i zwigzanego z nimi ryzyka w czasie,

— tendencji wzrostu $redniej wazonej intensywnosci emisji w poszczeg6lnych portfelach w stosunku do kazdego istot-
nego zestawu docelowych wartosci i zwigzanego z nimi ryzyka w czasie. Instytucje finansowe powinny ujawni¢
zmiany pod wzgledem sektora i geograficznego rozmieszczenia ich inwestycji w poréwnaniu z poprzednim rokiem
sprawozdawczym i wyjasni¢ wplyw tych zmian na $rednia wazong intensywno$¢ emisji ich portfeli.

4. Ryzyko i zarzadzanie ryzykiem

Banki i zaklady ubezpieczefi powinny rozwazy¢ uwzglednienie nastgpujacych informacji jako elementu zalecanych
w sekgji 3 ujawnieni informacji dotyczacych rodzajow ryzyka i zarzadzania ryzykiem:

— czy procesy zarzadzania ryzykiem, w tym wewnetrzne testy warunkéw skrajnych, uwzgledniajg ryzyko zwigzane
z klimatem,

(®) http://ec.europa.eu/research/environment/index.cfm?pg=nbs
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— wszelkiego rodzaju ekspozycja w ramach poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci w zakresie udzielania kredytow,
dokonywania inwestycji i udzielania ubezpieczen w sektorach postrzeganych jako majace wplyw na zmiang klimatu,
ktéra moze stwarzaé ryzyko utraty reputacji przez instytucje finansowa,

— ryzyko zwigzane z klimatem zidentyfikowane w poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci w zakresie udzielania kredy-
tow, dokonywania inwestycji i udzielania ubezpieczen oraz w jaki sposéb instytucja finansowa ocenia to ryzyko
i nim zarzadza,

— cekspozycja aktywéw finansowych, aktywow niefinansowych i zarzadzanych aktywdéw na gléwne rodzaje ryzyka
zwiazanego z klimatem oraz podziat tych rodzajéw ryzyka na ryzyko fizyczne i ryzyko zwigzane z przejSciem,

— jak instytucja finansowa ocenia stopien ekspozycji aktywow finansowych i aktywow niefinansowych na ryzyko zwig-
zane z klimatem w kontekscie roznych scenariuszy zwigzanych z klimatem,

— charakterystyka ryzyka zwigzanego z klimatem w kontekscie tradycyjnych kategorii ryzyka przemystowego, takich
jak ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko operacyjne (),

— jak ryzyko zwigzane z klimatem moze wplyna¢ na ogélne potrzeby w zakresie wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen
oraz obecne i przyszle regulacyjne wymogi kapitalowe bankéw. W tym celu banki moga wykorzystaé wyniki wia-
snego procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego (zob. art. 73 dyrektywy 2013/36/UE), natomiast zaklady
ubezpieczen mogg wykorzysta¢ obliczenia przeprowadzone w ramach wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci (zob.
art. 45 dyrektywy 2009/138/WE i art. 262 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35), a takze wyniki
testéw warunkéw skrajnych i analizy wrazliwosci (zob. art. 295 ust. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35), w szczegblnosci gdy metody te korzystaja z danych dotyczacych klimatu (%),

— dzialalno$¢ kredytowa: warto$¢ zabezpieczenn wysoce narazonych na ryzyko zwigzane z klimatem oraz wplyw
wybranych scenariuszy na ich wartos¢,

— dzialalno$¢ kredytowa: warto$¢ zabezpieczen nieruchomosci wedlug wskaznika efektywnosci energetycznej wynika-
jacego z certyfikatéw charakterystyki energetycznej. W szczegdlnosci warto§¢ zabezpieczei nieruchomosci wysoce
narazonych na ryzyko zwigzane z przejSciem, w tym zabezpieczenl nieruchomosci o najnizszym wskazniku efektyw-
nosci energetycznej, w poréwnaniu z warto$cig zabezpieczeni ogélem,

— dzialalnos¢ kredytowa: warto$¢ zabezpieczen nieruchomosci wysoce narazonych na ryzyko fizyczne w poréwnaniu
z wartoScig zabezpieczen ogélem,

— dzialalnos¢ ubezpieczeniowa: procesy majace na celu identyfikacje i oceng ryzyka zwigzanego z klimatem mogacego
mie¢ wplyw na reasekuracj¢/ubezpieczenie w zaleznosci od obszaru geograficznego, rodzaju dzialalnosci lub seg-
mentéw produktowych,

— dzialalno$¢ ubezpieczeniowa: dzialania lagodzgce, takie jak umowy reasekuracyjne lub strategie zabezpieczajace
wprowadzone przez instytucj¢ w celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z klimatem oraz skutki wszelkich zmian
takich dzialan,

— dzialalnos¢ ubezpieczeniowa: kwota ekspozycji ubezpieczenia emisji pod wzgledem przychodéw z ubezpieczeri.

() Przyklady ryzyka zwigzanego z klimatem w obszarze dzialalnosci ubezpieczeniowej i operacji ubezpieczeniowych: Mi¢dzynarodowe
Stowarzyszenie Organéw Nadzoru Ubezpieczeniowego, 2018 https://www.iaisweb.org/page/supervisory-material/issues-papers/file/
76026 /sif-iais-issues-paper-on-climate-changes-risk

(*) W $wietle rozwoju przepiséw w dziedzinie nadzoru ostroznosciowego, banki i zaklady ubezpieczeni powinny zapewnic¢ spéjno$¢ mig-
dzy ujawnionymi informacjami wymaganymi na podstawie norm ostroznosciowych a wszelkimi innymi informacjami ujawnionymi
w sprawozdaniach o przeznaczeniu ogdlnym.
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5. Kluczowe wskazniki wynikéw

Ujawniajac wskazniki zwigzane z emisjg gazéw cieplarnianych, pomimo powszechnie znanych trudnosci, banki i zaklady ubezpieczen powinny przede wszystkim skupi¢ si¢ na emisji
gazéw cieplarnianych objetych zakresem 3. Emisje gazéw cieplarnianych objetych zakresami 1 i 2 (emisje bezpos$rednie i posrednie pochodzgce z wytwarzania nabytej energii) prawdo-
podobnie beda niskie w poréwnaniu z innymi emisjami posrednimi (zakres 3).

W stosownych i proporcjonalnych przypadkach przedstawiony przez banki i zaklady ubezpieczefi poziom emisji gazow cieplarnianych objety zakresem 3 powinien uwzglednia¢ nie
tylko emisje ich kontrahentéw objete zakresami 1 i 2, ale réwniez emisje ich kontrahentéw objete zakresem 3. Jezeli MSP wchodzg w sklad taficucha wartosci, banki i zaklady ubezpie-
czen zacheca si¢ do wspierania ich w zakresie dostarczania wymaganych informacji.

Podczas ujawniania istotnych dla danej dzialalnosci kluczowych wskaznikéw wynikow oraz dostarczajac dane na potrzeby ujawnienia innych informacji jako$ciowych zwiazanych
z klimatem, zgodnie z zaleceniem przedstawionym w sekgji 3, banki i zaklady ubezpieczent powinny rozwazy¢ ujawnienie nastgpujacych wskaznikow:

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi
ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki
UE

Kwota lub odsetek aktywow zwigzanych

z emisjg dwutlenku wegla w kazdym port-
felu w mIn EUR lub jako odsetek biezacej
warto$ci portfela (°)

mln w walucie sprawoz-

dawczej | odsetek

20 mln EUR lub 20 % akty-
woéw zwigzanych z emisja dwu-
tlenku wegla z portfela instru-
mentéw kapitatowych banku

Wykazaé znajomos¢ ekspozycji
portfela wobec sektoréw

w réznym stopniu odczuwajg-
cych ryzyko i mozliwosci zwig-
zane z klimatem.

,Wspdlne metody
okreslania wskaZni-
kéw $ladu weglo-
wego i ekspozycji”
TCFD

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

Srednia wazona intensywno$¢ emisji dla kaz-
dego portfela, jezeli dane s dostgpne lub
mozna je wiarygodnie oszacowac (%)

t CO,e | przychody

podane w mln w walucie

sprawozdawczej

Bank zglasza intensywnos¢
emisji w swoim portfelu instru-
mentéw kapitalowych w przeli-
czeniu na t CO,e na milion
EUR, wykorzystujac dane doty-
czgce emisji dwutlenku wegla
uzyskane od oséb trzecich.

Wykaza¢ znajomo$¢ ekspozycji
portfela wobec sektoréw

w réznym stopniu odczuwaja-
cych ryzyko i mozliwosci zwig-
zane z klimatem.

,Wspélne metody
okreslania wskazni-
kéw $ladu weglo-
wego i ekspozycji”
TCFD

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

(’) TCFD przyznaje, ze termin ,aktywa zwigzane z emisja dwutlenku wegla” nie posiada dokladnej definicji. Aby zapewni¢ poréwnywalnosé, poszczegdlne podmioty musza stosowaé sp6jna definicje. TCFD pro-
ponuje zdefiniowanie aktywéw zwigzanych z emisja dwutlenku wegla jako aktywéw zwiazanych z sektorami energetycznym i uzytecznosci publicznej wedtug Globalnego Standardu Klasyfikacji Przemystu
(Global Industry Classification Standard), z wylaczeniem przedsigbiorstw wodociggowych oraz niezaleznych producentdéw energii i energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

() Instytucje finansowe powinny ujawni¢ zmiany pod wzgledem sektora i geograficznego rozmieszczenia ich inwestycji w poréwnaniu z poprzednim rokiem sprawozdawczym i wyjasni¢ wplyw tych zmian na
$rednig wazong intensywno$¢ emisji ich portfeli. Instytucjom finansowym zaleca si¢ dokonywanie co roku przegladu adekwatnosci i uzytecznosci tego wskaznika — w $wietle szybkich zmian w opracowaniu
metodyk analizy scenariuszy oraz wskaznikéw ryzyka zwigzanego z klimatem przydatnych przy podejmowaniu decyzji.
TCED przyznaje, ze z obecnymi wskaznikami §ladu weglowego wigza si¢ wyzwania i ograniczenia, m.in. takie wskazniki niekoniecznie powinny by¢ traktowane jako wskazniki ryzyka. TCFD przyznaje, ze
biorac pod uwage obecna dostepnos¢ danych i problemy metodyczne, niektore podmioty zarzadzajace aktywami moga by¢ w stanie wykaza¢ $rednig wazona intensywno$¢ emisji tylko w odniesieniu do czg-
$ci zarzadzanych przez nich aktywéw. Podmioty skladajace sprawozdania moga przedstawi¢ inne wskazniki Sladu weglowego lub ekspozycji, okre$lone w uzupelniajacych wytycznych TCED przeznaczonych
dla sektora finansowego, wraz z opisem zastosowanej metodyki (zob. zatacznik TCFD, s. 43).
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Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi
ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki
UE

Wolumen ekspozycji wedlug sektoréw
kontrahenta

Waluta sprawozdawcza

Odsetek catkowitej ekspo-
zycji na ryzyko

1250 mln EUR w sektorze
energetycznym, co odpowiada
17 % catkowitej wartosci
inwestycji

Wykaza¢ koncentracje ekspo-
zycji wobec sektoréw wysoko-
emisyjnych i niskoemisyjnych.

Unijny plan dzialania
dotyczacy przejicia
na gospodarke
niskoemisyjna

Dzialalno$¢ kredytowa i inwestycyjna

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi
ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki
UE

Ekspozycje na ryzyko kredytowe i warto§é
zabezpieczen wedlug obszaru geograficz-
nego [ kraju prowadzenia dziatalnosci lub
kraju zabezpieczenia, ze wskazaniem kra-
jow | lokalizacji wysoce narazonych na
ryzyko fizyczne.

Waluta sprawozdawcza

750 mln EUR

Wykazac koncentracj¢ ekspo-
zycji i zabezpieczen w krajach
i na obszarach geograficznych
wysoce narazonych na ryzyko
fizyczne.

Unijny plan dzialania
dotyczacy przejscia
na gospodarke
niskoemisyjna

Warto$¢ zabezpieczen zwigzanych z akty-
wami lub dzialaniami w sektorach fagodza-
cych skutki zmiany klimatu

Odsetek wartosci zabez-
pieczen ogélem

12 % warto$ci zabezpieczen

Wykazaé warto$¢ ,zielonych”
zabezpieczen, np. z nizsza eks-
pozycja na emisj¢ dwutlenku
wegla.

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

Warto$¢ aktywoéw finansowych zasilajacych
zrownowazong dzialalno$¢ gospodarcza,
istotnie przyczyniajacy si¢ do fagodzenia
skutkéw zmiany klimatu lub przystosowania
si¢ do niej (warto$ci bezwzgledne i w poréw-
naniu do catkowitej ekspozycji) zgodnie

z systematyka UE

Waluta sprawozdawcza

Odsetek catkowitej ekspo-
zycji na ryzyko

650 mln EUR, co odpowiada
12 % portfela kredytowego

Wykaza¢ koncentracje zielo-
nych inwestycji i ich odpornosé
na zmiang klimatu.

Unijny plan dzialania
dotyczacy przejicia
na gospodarke
niskoemisyjna
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Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi
ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki
UE

Calkowita kwota portfeli o stalym dochodzie
zainwestowanych w obligacje ekologiczne
certyfikowane zgodnie z ewentualng unijna
normga dotyczgcy obligacji ekologicznych,
jezeli zostanie ona zatwierdzona, lub zgodnie
z wszelkimi innymi szeroko rozumianymi
ramami dotyczgcymi obligacji ekologicznych
(na koniec roku), podzielona przez catkowitg
kwote udziatéw kapitalowych w portfelach

o stalym dochodzie (Srednig kroczaca

z pigciu lat).

Odsetek i catkowita
kwota w walucie
sprawozdawczej

Obligacje ekologiczne

w pordéwnaniu z gwarantowa-
nymi lub wyemitowanymi obli-
gacjami zwyklymi

Wskaznik ten $wiadczy o zaan-
gazowaniu w zielone finanso-
wanie oraz strategie inwestora
i Sciezke przejscia w kierunku
dostosowania si¢ do scenariu-
sza zakladajacego ocieplenie na
poziomie znacznie

ponizej 2 °C.

Pomaga on wykaza¢ dane
historyczne, a dane dotyczace
przysztosci moga potwierdzié
strategie przejscia inwestora

w postaci solidnego kluczo-
wego wskaznika wynikéw.

Proponowany pro-
jekt normy ISO
14030 (pazdziernik
2018 r.) dotyczacej
obligacji ekologicz-
nych juz wymaga
zglaszania tego
wskaznika.

Przyszle oznakowa-
nie ekologiczne UE
dla ekologicznych
produktéw
finansowych ()

Dzialalno$¢ ubezpieczeniowa

Kluczowy wskaznik wynikéw

Jednostka miary

Przyklad

Uzasadnienie

Zgodno$¢ z innymi
ramami
sprawozdawczymi

Odniesienie do polityki
UE

Zestawienie ekspozycji z tytulu gwarantowa-
nia emisji wedtug rodzajéw dziatalnosci

w sektorach gospodarki (ubezpieczenia na
zycie | ubezpieczenia inne niz na Zzycie |
reasekuracja).

Waluta sprawozdawcza

Kwota i odsetek przypisanych
sktadek netto i rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w dyrektywie
2009/138|WE, pochodzacych

z ubezpieczenia infrastruktural-
nego posiadaczy polis ubezpie-
czeniowych w sektorze
energetycznym.

Wykaza¢ $wiadomo$¢ obecnej
ekspozycji ekonomicznej

i ewentualnej koncentracji

w galeziach przemystu, na
ktore zmiana klimatu wplywa
w roéznym stopniu.

Systematyka UE
SASB

Dyrektywa
2009/138/WE
(Wyplacalnos¢ 11)

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

Odsetek produktéw, w przypadku ktérych

w procesie udzielania gwarancji w odniesie-
niu do poszczegblnych uméw uwzglednia sie
ryzyko zwigzane z klimatem (ubezpieczenie
na Zycie | ubezpieczenia inne niz na zycie |
reasekuracja).

0-100 %

Produkty moga by¢ zwigzane
z okreslonym rodzajem ryzyka
lub z segmentem klientéw

o szczegdlnej ekspozycji na
ryzyko zwigzane z klimatem.

Wykaza¢ odporno$¢ portfela
produktéw na zmiang klimatu.

SASB

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

(') Obecnie nad europejskim oznakowaniem ekologicznym trwaja prace prowadzone przez Komisj¢ Europejska przy wsparciu ze strony Wspdlnego Centrum Badawczego KE (JRC).
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Zgodno$¢ z innymi

Kluczowy wskaznik wynikéw Jednostka miary Przyklad Uzasadnienie ramami Odniesieni&;ﬂ o polityki
sprawozdawczymi
Liczba i warto$¢ oferowanych produktow Waluta sprawozdawcza | Przedsi¢biorstwo opracowalo | Wykazaé zdolno$¢ do wyko- | Nie dotyczy Ramy polityki klima-

ubezpieczeniowych zwigzanych z klimatem
(ubezpieczenia inne niz na zycie |
reasekuracja).

Przedsigbiorstwo opracowalo specjalng oferte
dla obszaréw geograficznych o szczegdlnie
duzej ekspozycji na ekstremalne zjawiska
pogodowe oraz ujawnito iloSciowe informa-
¢je na temat popularnosci produktu.

Liczba

specjalng oferte dla obszaréw
geograficznych o szczegdlnie
duzej ekspozycji na ekstre-
malne zjawiska pogodowe oraz
ujawnito ilosciowe informacje
na temat popularnosci
produktu.

rzystywania mozliwosci wyni-
kajacych z tagodzenia skutkéw
zmiany klimatu i przystosowa-
nia si¢ do niej.

tyczno-energetycznej
do roku 2030

Strategia adaptacyjna
UE

Maksymalna oczekiwana strata z tytutu klesk
zywiolowych spowodowanych zmiang kli-
matu (ubezpieczenia na zycie | ubezpieczenia
inne niz na zycie | reasekuracja)

Waluta sprawozdawcza

Przedsi¢biorstwo ujawnia mak-
symalng oczekiwang strate
netto wedtug zagrozenia

i regionu

W oparciu o wystepowanie
prawdopodobiefistwa przekro-
czenia (OEP) w mld EUR.
Zagrozenia obejmuja huragany,
powodzie, pozary i susze.

Wykazaé dojrzalos¢ w zarzg-
dzaniu ryzykiem i odpornos¢
biznesowgq na niekorzystne
warunki.

SASB FN-IN-450a.1,
AODP
ASTM

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030

Strategia adaptacyjna
UE

Catkowite straty wynikajace z wyplat §wiad-
czen ubezpieczeniowych z tytutu 1) spodzie-
wanych klesk zywiotowych i 2) niespodzie-
wanych klesk zywiolowych, wedtug rodzaju
zdarzenia i segmentu geograficznego

(z uwzglednieniem i bez uwzglednienia
reasekuracji)

Waluta sprawozdawcza

Przedsigbiorstwo ujawnia klu-
czowe wyniki zarzadzania
ryzykiem zwigzanym

z kleskami zywiotowymi

Wykazaé dojrzatosé w zarzg-
dzaniu ryzykiem i odporno$é
biznesowg na niekorzystne
warunki.

SASB FN-IN-450a.2,
GRI 201-2

Ramy polityki klima-
tyczno-energetycznej
do roku 2030
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Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem aktywami

Zgodno$¢ z innymi

Odniesienie do polityki

Kluczowy wskaznik wynikéw Jednostka miary Przyktad Uzasadnienie ramami UE
sprawozdawczymi
Zestawienie zarzadzanych aktywow wedlug | Waluta sprawozdawcza | Podaé warto$¢ aktywow netto | Wykazaé Swiadomos¢ obecnej | Systematyka UE Ramy polityki klima-

sektora biznesowego w réznych klasach
aktywow (akcje | obligacje | infrastruktura |
nieruchomodci | instrumenty finansowe
bedace wynikiem sekurytyzacji | papiery
warto$ciowe zabezpieczone splatami kredy-
téw hipotecznych [ instrumenty

pochodne) ()

w kapitale wlasnym wedlug

sektorow.

ekspozycji ekonomicznej

i ewentualnej koncentracji

w galeziach przemyshu, na
ktére zmiana klimatu wplywa
w rbéznym stopniu.

EIOPA

SASB FN-IN-410a.
GRI 201-2

tyczno-energetycznej
do roku 2030

(®) Kwoty przypadajace na branzg lub sektor kontrahenta, zgodnie z danymi zebranymi w dokumentacji finansowej. Poda¢ zastosowane definicje.
Przedstawi¢ wysoki poziom ekspozycji w oparciu o statystyczng klasyfikacje dzialalnosci gospodarczej we Wspdlnocie Europejskiej (NACE) — kody jednocyfrowe. W szczeg6lnosci nalezy zglosi¢ ekspozycje
wobec sektoréw wysokoemisyjnych — A, B, C, D, E, F, H.
Podmiot powinien ujawni¢ swoja ekspozycje wobec co najmniej 10 najwigkszych sektoréw przemystu wedtug wartoéci pienigznej ekspozycji lub sektoréw stanowiacych co najmniej 2 % catkowitej ekspozycji

pienieznej.
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ZALACZNIK II

Poréwnanie wymogéw dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej oraz wymogéw
TCFD dotyczacych ujawniania informacji

Zasady ujawniania informacji proponowane w niniejszym dodatku odpowiadaja wymogom dyrektywy w sprawie spra-
wozdawczosci niefinansowej (NFRD) i majg réwniez uwzglednia¢ zasady ujawniania informacji zalecane przez TCFD.

Ponizszy schemat ilustruje, w jaki sposéb w niniejszym suplemencie przypisano kazda zasade ujawniania informacji
zalecang przez TCFD do wymogu ujawniania informacji okreslonego w NFRD. Stanowi to jedng z opcji poréwnywania
zasad ujawniania zalecanych przez TCFD z wymogami ujawnienia okreslonymi w NFRD. Zwazywszy, ze NFRD i TCFD
postuguja si¢ réznymi terminami i pojeciami, poréwnywanie mozna przeprowadzi¢ na inne sposoby. Przedsi¢biorstwa
mogg rozwazy¢ inne opcje i zacheca sig je do dalszego eksperymentowania w tym zakresie.

Rysunek 3

Poréwnanie wymogéw dyrektywy w sprawie sprawozdawczoéci niefinansowej oraz wymogéw TCFD
dotyczacych ujawniania informacji
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Przedsigbiorstwa podlegajace wymogom NFRD i pragngce wdrozy¢ zalecenia TCFD moga zdecydowa¢ si¢ na rozwaze-
nie nastepujacych kwestii.

— TCFD proponuje, aby zalecane przez nia ujawniane informacje publikowano w ,rocznej dokumentacji finansowej”
przedsi¢biorstwa (). Pod pewnymi warunkami NFRD pozwala panstwom czltonkowskim na udzielanie przedsigbior-
stwom zezwolenia na publikowanie o$wiadczen na temat informacji niefinansowych w oddzielnym sprawozdaniu —
wickszo$¢ panstw czlonkowskich skorzystata z tej mozliwosci. Jezeli przedsigbiorstwo podlegajace wymogom NFRD
pragnie wdrozy¢ zalecenia TCFD, jezeli chodzi o to, gdzie zamiesci¢ informacje zwigzane z klimatem, powinno opu-
blikowa¢ te informacje w swoim sprawozdaniu z dzialalnosci.

(") Wdrazanie zalecen TCFD — Dodatek 2 Glosariusz: Dokumentacja finansowa odnosi si¢ do rocznych pakietow sprawozdawczych,
w ramach ktérych organizacje maja obowiazek przedstawiania zweryfikowanych wynikéw finansowych zgodnie z prawem spétek,
przepisami dotyczacymi zapewniania zgodnoSci z prawem i przepisami dotyczacymi papieréw warto$ciowych, obowigzujacymi
w jurysdykcjach, w ktorych prowadzg one dzialalno$¢. Chociaz wymogi dotyczace sprawozdawczosci r6znig si¢ w poszczegdlnych
krajach, dokumentacja finansowa zazwyczaj obejmuje sprawozdania finansowe oraz inne informagje, takie jak o§wiadczenie o stoso-
waniu zasad ladu korporacyjnego i sprawozdanie zarzadu.
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— Perspektywa istotnosci dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej uwzglednia zaréwno istotno$¢ finan-
sowa, jak tez istotno$¢ Srodowiskows i spoleczna, natomiast TCFD przewiduje jedynie finansowa perspektywe istot-
noéci. W zwigzku z tym informacje uznawane za istotne z punktu widzenia TCFD powinny by¢ réwniez istotne
z punktu widzenia NFRD.

— TCFD stwierdza, ze jej zalecane ujawnienia informacji dotyczacych strategii oraz wskaznikéw i docelowych wartosci
powinny podlegal ocenie pod wzgledem istotnosci finansowej. TCFD nie twierdzi jednak, Ze ocena istotnosci
powinna mie¢ zastosowanie do zalecanych przez nig ujawnien dotyczacych tadu korporacyjnego i zarzadzania ryzy-
kiem, sugerujgc w sposéb dorozumiany, ze informacje dotyczace ladu korporacyjnego i zarzadzania ryzykiem
powinny by¢ ujawniane niezaleznie od ich istotnosci. Przedsi¢biorstwo, ktére chce wdrozy¢ zalecenia TCFD, moze
by¢ zatem zobowigzane do ujawnienia pewnych informacji, nawet jezeli informacje te nie s3 wymagane na podsta-
wie NERD.
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