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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  EKES uwaza, zZe reakcja sektora prywatnego na plan odbudowy i Next Generation EU bedzie miala kluczowe
znaczenie dla realizacji i faktycznego urzeczywistnienia bardziej ekologicznej i cyfrowej gospodarki. Polityka publiczna
musi wigc zapewnia¢ odpowiednie zachety. Polityka gospodarcza, w szczegdlnosci polityka podatkowa i strategie majace
wplyw na lad korporacyjny, musi przewidywal sprawny proces decyzyjny i efektywna alokacje zasobéw, promujac
osiggniecie celéw spotecznych.

1.2.  EKES stwierdza, ze aby zbudowaé zréwnowazona, ekologiczna i cyfrowa gospodarke, nalezy wyeliminowaé
zakl6cenia w finansowaniu dluznym i kapitalowym pod katem opodatkowania.

1.3.  Komitet wzywa panstwa czlonkowskie, by w swoich systemach podatkowych zapewnily bardziej wywazony
stosunek finansowania dluznego i kapitalowego. Zachecitoby to do dywersyfikacji Zrddet finansowania i zwigkszylo
odpornos¢ gospodarki europejskiej.

1.4, EKES z zadowoleniem przyjmuje inicjatywy podjete przez Komisje Europejska w celu przedstawienia do pierwszego
kwartatu 2022 r. Srodkéw majacych na celu rozwiazanie problemu uprzywilejowania finansowania dtuznego w stosunku
do kapitatlowego w systemach opodatkowania oséb prawnych.

1.5.  EKES podkresla, ze dobrze funkcjonujacy rynek kapitalowy ma zasadnicze znaczenie dla nowych przedsigbiorstw
i inwestoréw poszukujacych bardziej ekologicznych i cyfrowych mozliwosci inwestycyjnych-. Wzywa zatem do podjecia
dalszych krokéw w celu dokoniczenia budowy unii rynkéw kapitatowych.

1.6.  Inwestycje w nowe, ekologiczne technologie sa postrzegane jako bardzo ryzykowne, dlatego czgsto wykorzystuje si¢
w nich finansowanie kapitalowe. Dywidendy pomagaja zwigkszy¢ pltynno$¢ na rynku, nawet jesli sa postrzegane jako zbyt
krétkoterminowe, i stanowig wazne zrédlo finansowania.

1.7.  EKES uwaza, ze rynki kapitalowe i fundusze prywatne moga odegra¢ kluczowa role w zachecaniu przedsigbiorstw
do przejscia na zrownowazong, bardziej ekologiczna i cyfrowa gospodarke. Wszelkie dziatania polityczne ustawodawcéw
europejskich dotyczace opodatkowania, prawa spétek i fadu korporacyjnego powinny wzmacniaé te role.

1.8.  EKES zauwaza, ze pod wplywem dyrektyw i rozporzadzen europejskich krajowe prawo spélek stalo si¢ integralng
czedcig systemu sgdownictwa w kazdym panfstwie czlonkowskim. Rozdziela ono prawa i odpowiedzialno$¢ na
odpowiednich szczeblach w ramach struktury prawnej. Przepisy musza by¢ dostosowane do poszczegblnych krajow
w odniesieniu do skladu zarzaddw, tak aby umozliwi¢ wiascicielom podejmowanie decyzji.



C 152/14 Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej 6.4.2022

1.9.  EKES zacheca Komisje Europejska do podjecia konkretnych inicjatyw stuzacych ustanowieniu podobnych podatkow
od emisji dwutlenku wegla w panstwach cztonkowskich w celu zharmonizowania wysitkéw na rzecz skutecznej redukeji
poziomu emisji CO,. Idealnym rezultatem byloby stworzenie jednakowych warunkéw na calym jednolitym rynku UE
w odniesieniu do podlegajacych opodatkowaniu emisji/redukeji, a takze konkretnych metod i stawek opodatkowania
majacych na celu wywarcie takiego samego wplywu na poziom emisji CO, do atmosfery.

1.10.  EKES przypomina, ze pafistwa czlonkowskie powinny w szczeg6lnosci przyja¢ kompleksowy i symetryczng
polityke podatkowa w dziedzinie §rodowiska w odniesieniu do wplywu CO, na globalne ocieplenie. Istnieje potrzeba
wprowadzenia podatkéw o stawkach zaréwno dodatnich, jak i ujemnych. Dochody z podatkéw od emisji CO, powinny by¢
przeznaczone na finansowanie zachet do stosowania technik redukcji emisji CO, na szczeblu lokalnym, regionalnym
i krajowym.

1.11.  EKES odnotowuje, ze podczas gdy sprzedaz produktéw lesnych jest opodatkowana jako dochdd whasciciela, nalezy
uznal, ze sadzenie drzew i wzrost laséw zmniejsza emisje CO, do atmosfery i dlatego, w symetrycznym podejsciu
podatkowym do globalnego ocieplenia, trzeba do tego zachgca¢ poprzez stosowanie ujemnego podatku od emisji CO..
Bylby to wazny Srodek stuzacy osiagnieciu celow klimatycznych.

1.12.  EKES podkresla, ze potrzebne jest powszechne porozumienie co do pakietu podatkowego OECD|G-20 oraz jego
skoordynowane na szczeblu globalnym wdrozenie. Dla promowania cyfryzacji gospodarki europejskiej wazne jest, aby
jednostronne przepisy w Europie nie uniemozliwialy dalszego dostosowywania nowych modeli biznesowych.

2. Wprowadzenie

2.1.  Pandemia COVID-19 stanowita dla gospodarki europejskiej zaréwno szok podazowy, zaktécajac fancuchy dostaw,
jak i szok popytowy spowodowany nizszym popytem konsumpcyjnym. W rezultacie w czasie pandemii inwestycje
europejskich przedsigbiorstw znacznie si¢ zmniejszyly, podczas gdy ogdlna kwota depozytéw bankowych wzrosta.

2.2.  Ozywienie gospodarcze nabiera jednak tempa i jest juz do§¢ intensywne. Aby przeksztalci¢ gospodarke europejska
zgodnie z celami okre§lonymi przez Komisje z mysla o stworzeniu bardziej zréwnowazonej, bardziej ekologicznej
i cyfrowej gospodarki, inwestycje musza wspiera¢ cele srodowiskowe, podczas gdy cyfryzacja przyczynia si¢ do wzrostu
wydajnoci z uwzglednieniem transformacji rynku pracy. Do osiagnigcia celéw Srodowiskowych, gospodarczych
i spolecznych potrzebne s3 inicjatywy prywatne i publiczne.

2.3.  Dlugoterminowy budzet UE, w tym plan odbudowy i narzedzia Next Generation EU, bedzie stanowi¢ najwickszy
jak dotad publiczny pakiet stymulacyjny w Europie.

2.4, Reakcja sektora prywatnego bedzie miata kluczowe znaczenie dla realizacji i faktycznego urzeczywistnienia bardziej
ekologicznej i cyfrowej gospodarki. Polityka publiczna musi zatem zapewnia¢ odpowiednie zachety. Polityka gospodarcza,
w szczegblnosci polityka podatkowa i strategie majace wplyw na lad korporacyjny, musi przewidywaé sprawny proces
decyzyjny i efektywna alokacje zasobow.

2.41.  Jesli chodzi o srodki przydzielane panstwom czlonkowskim w odpowiedzi na pandemi¢ COVID-19, trzeba
ustanowi¢ kluczowe wskazniki, aby zrozumieé, w jaki sposéb s one wydawane w kazdym panstwie cztonkowskim (').

2.5.  Miedzynarodowy krajobraz podatkowy przechodzi najwigksze zmiany od setek lat. Dochdéd podlegajacy
opodatkowaniu niektorych z najwigkszych przedsi¢biorstw zostanie przeniesiony z kraju siedziby do kraju, w ktérym
odbywa si¢ sprzedaz i Swiadczone sg ustugi oraz do ktdrego dostarczane sa towary. Ponadto poprzez otwarte ramy OECD
okolo 136 panstw uzgodnilo efektywna minimalng stawke podatku od oséb prawnych w wysokosci 15 %. Inng wazna
zmiang jest to, ze podatek VAT w Europie ma by¢ pobierany zgodnie z podejSciem opartym na miejscu przeznaczenia.

3. Znaczenie odpowiednich zachet

3.1.  Aby osiagna¢ cele Srodowiskowe, przedsi¢biorstwa, gospodarstwa domowe i inwestorzy musza otrzymywacé
odpowiednie zachety w postaci cen odzwierciedlajacych niedobor i efekty zewnetrzne. Polityka gospodarcza okreslajaca
cele gospodarcze lub spoleczne powinna znalezé odzwierciedlenie w cenach, z ktérymi konfrontowani sa si¢ inwestorzy
prywatni i publiczni na rynku.

(') Aby $rodki finansowe byly skuteczne, musza by¢ pozyskiwane w sposéb racjonalny pod wzgledem kosztéw i dobrze wydawane
w panistwach cztonkowskich, przyczyniajac si¢ tym samym do inwestycji, ktére w przeciwnym razie nie zostatyby zrealizowane bez
tej pomocy.
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3.2.  Systemy opodatkowania osob prawnych traktuja jednak finansowanie dluzne w sposéb bardziej korzystny niz
finansowanie kapitalowe, poniewaz platnosci z tytulu odsetek podlegaja odliczeniu od podatku, a koszt finansowania
kapitalowego juz nie. Prowadzi to do zwigkszenia efektu dZwigni (pozioméw zadluzenia), a tym samym do oslabienia
przedsigbiorstw w czasach zawirowan gospodarczych.

3.3.  Aby zbudowal zréwnowazona ekologiczng i cyfrowa gospodarke, nalezy wyeliminowa¢ zakl6cenia w finansowaniu
dluznym i kapitalowym. Dywidendy, ktére podlegaja podwéjnemu opodatkowaniu (najpierw na poziomie przedsigbiorstw,
a nastgpnie na poziomie udzialowcow), s3 wazne nie tylko jako dochdd dla emerytéw i instytucji badawczych, ale tez
wiaénie jako Zrodlo finansowania inwestycji od podstaw.

3.4. Inwestycje w nowe, bardziej ekologiczne projekty inwestycyjne wiaza si¢ z wysokim poziomem ryzyka.
Finansowanie kapitalowe jest zatem preferowanym Zrédlem ich finansowania. Kluczowym elementem zwigkszania udziatu
sektora prywatnego w inwestycjach ekologicznych i cyfrowych jest usunigcie przeszkdd dla Zrédel nowego kapitatu
inwestycyjnego.

3.5. Dobrze funkcjonujacy rynek kapitalowy ma zasadnicze znaczenie dla nowych przedsigbiorstw i inwestoréw
poszukujacych bardziej ekologicznych i cyfrowych mozliwosci inwestycyjnych. Dostepnos$¢ kapitatu jest kluczowa dla
uzyskania pomyslnych wynikéw. Dywidendy pomagaja zwigkszy¢ ptynno$¢ na rynku.

3.6.  Zréwnowazony rozwdj jest juz opartym na rynku czynnikiem konkurencyjnym, kluczowym dla zdolnosci
przedsigbiorstw do przyciggania klientow, pracownikéw i inwestoréow. Uwzglednienie zréwnowazonego rozwoju przynosi
korzysci z punktu widzenia przetrwania przedsigbiorstwa w dlugiej perspektywie-. Narzedzia regulacyjne musza by¢
skonstruowane w taki sposéb, aby wspieraly realizacje tych celéw, zgodnie z podstawowymi zasadami funkcjonowania
przedsigbiorstw.

3.7. Chociaz nie powinno si¢ ingerowaé w polityke w zakresie dywidend ani wywiera¢ nadmiernego wplywu na sktad
zarzadu lub egzekwowanie odpowiedzialnosci dyrektorek i dyrektoréw wobec firmy, potrzebne sg odpowiednie zachety dla
bardziej ekologicznej gospodarki. Zarzadzanie przedsi¢biorstwem musi uwzglednia¢ spoleczng odpowiedzialnosé
przedsigbiorstw, odpowiednie dyrektywy europejskie i wytyczne OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych.

3.8.  Globalne ocieplenie niepokoi nas wszystkich, a przedsigbiorstwa powinny placi¢ odpowiednia cen¢ rynkows za
emisje i ogranicza¢ emisje CO, w atmosferze. Oznacza to nie tylko podatki od emisji CO,, lecz takze dotacje dla
dziatalnosci prowadzacej do zmniejszenia stezenia CO, w atmosferze.

3.9.  Kolejnym waznym obszarem dla osiagni¢cia celow bardziej ekologicznej i cyfrowej gospodarki jest opodatkowanie
coraz bardziej zdigitalizowanych przedsigbiorstw. Potrzebne jest globalne, oparte na konsensusie rozwigzanie i oczekuje
si¢, ze przed koficem roku sfinalizowana zostanie kompleksowa umowa. Podatki od ustug cyfrowych nie powinny szkodzi¢
innowacjom ani zniech¢ca¢ do inwestowania w technologie cyfrowe.

4. Uprzywilejowanie finansowania dluznego w stosunku do kapitalowego w opodatkowaniu os6b prawnych

4.1.  Uprzywilejowanie finansowania dluznego w stosunku do kapitalowego w systemach opodatkowania oséb
prawnych wplywa na koszty spoleczno-gospodarcze, a takze na dzwigni¢ finansowa przedsiebiorstw i fad korporacyjny.
Nadmierne uzaleznienie od finansowania dluznego moze utrudni¢ osiagniecie celow Komisji Europejskiej — poniewaz
przedsigbiorstwa staja si¢ stabsze pod wzgledem finansowym — oraz negatywnie wplynie na mozliwo$¢ podejmowania
nowych i ryzykownych ekologicznych projektéw inwestycyjnych. Ograniczy to zdolno$¢ do wyplacania dywidend, tak aby
inwestorzy mogli zdecydowa¢, czy zainwestowa¢ w nowe projekty.

4.2, Zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi odsetki ptacone od kredytéw i pozyczek podlegaja odliczeniu
od podstawy opodatkowania, natomiast nie ma to miejsca w przypadku platnosci opartych na kapitale. Platnosci
kapitalowe skladaja si¢ z dwoch elementéw: wyplaty dywidend i zyskow kapitatowych. Te przepisy krajowe sprawiaja, ze
finansowanie za poSrednictwem instrumentéw dtuznych jest wyraznie korzystniejsze niz finansowanie za pomocg kapitalu
wlasnego.

4.3.  Specjalna ulga majaca zapewni¢ przedsigbiorstwom traktowanie pod wzgledem podatkowym inwestycji
finansowanych z kapitalu wlasnego zblizone do tego, z ktdrego korzystaja w przypadku inwestycji finansowanych
z instrumentoéw dluznych, moglaby zmniejszy¢ podatno$¢ przedsigbiorstw na zagrozenia i by¢ uzytecznym Srodkiem
promowania zréwnowazonych, bardziej ekologicznych i cyfrowych inwestycji.
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4.4.  Warto zauwazy¢, ze jezeli ustawowe stawki podatku od 0s6b prawnych wzrosng, korzystniejsze z ekonomicznego
punktu widzenia bedzie inwestowanie z wykorzystaniem pozyczek, a to jeszcze bardziej niz do tej pory bedzie sklaniaé
przedsigbiorstwa do siggania po finansowanie dluzne. Wyzsza stopa inflacji i wyzsze stopy procentowe miatyby podobny
skutek: dodatkowo skfanialyby do inwestowania z wykorzystaniem kredyt6w.

4.5.  Komitet wzywa panstwa czlonkowskie, by w swoich systemach podatkowych wywazyly finansowanie dluzne
i kapitalowe. Zachecitoby to do dywersyfikacji zrodet finansowania i zwigkszyto odporno$¢ gospodarki europejskie;.

4.6. W proponowanej zmienionej dyrektywie w sprawie wspdlnej skonsolidowanej podstawy opodatkowania osdob
prawnych z 2016 r. wprowadzono ulge z tytutu wzrostu i inwestycji (AGI) z my$la o zmniejszeniu uprzywilejowania
finansowania dluznego w stosunku do kapitalowego i promowaniu inwestycji w badania i rozwdj. AGI zostanie
zapewniona poprzez umozliwienie pod pewnymi warunkami odliczenia podwyzszenia kapitatu wlasnego od podstawy
opodatkowania (3.

4.7.  Komisja Europejska oglosila, ze w pierwszym kwartale 2022 r. przedstawiony zostanie projekt dyrektywy
dotyczacej uprzywilejowania finansowania dtuznego w stosunku do kapitatowego (). EKES z niecierpliwoscig czeka na
szczegOlowy wniosek i mozliwos¢ przedstawienia uwag na jego temat.

5. Lad korporacyjny w prawie spélek

5.1.  Obok podatkéw przepisy moga wzmacnia¢ lub zmniejszaé efekt zachet stworzonych za pomoca innych srodkéw.
Bezposrednie regulacje dotyczace wlasnosci oraz mozliwosci wykorzystywania funduszy w sposéb, jaki uznaja za wlasciwy
inwestorzy oraz zarzady spolek, moga utrudniaé realizacje pozadanych celow.

5.2.  Sprawnie funkcjonujaca gospodarka musi dysponowaé odpowiednimi zasadami i przepisami majacymi wplyw na
dzialalno$¢ przedsigbiorstw i rynkéw. Udzialowcy powinni pociggaé kierownictwo firmy do odpowiedzialnosci, jezeli
srodki sa wykorzystywane do osobistych korzysci, a nie do zwickszenia wartosci tego przedsigbiorstwa (¥). Szereg ustaw
reguluje dopuszczalne postgpowanie przedsigbiorstw w zakresie zwalczania oszustw podatkowych, unikania opodatko-
wania i prania pieniedzy (°), a takze szeroko zakrojone porozumienia w sprawie kodekséw rynkowych dotyczacych norm
zachowan przedsigbiorstw w panstwach czlonkowskich. Jak zapowiedziano w Europejskim Zielonym tadzie
i w komunikacie Komisji w sprawie planu odbudowy gospodarczej (COVID-19), wazne jest, aby zréwnowazony rozwoj
zostal wlaczony do ram ladu korporacyjnego. Komisja przeprowadzita konsultacje publiczne w celu zebrania opinii
zainteresowanych stron na temat ewentualnej inicjatywy na rzecz zréwnowazonego tadu korporacyjnego (°).

5.3.  EKES podziela wizje przyszlej bardziej ekologicznej, cyfrowej gospodarki europejskiej, ktora charakteryzuje sie
sprawiedliwoscig, wzrostem gospodarczym i skutecznym opodatkowaniem, tworzac w ten sposéb Srodowisko sprzyjajace
inwestycjom i wzrostowi generujgcemu miejsca pracy. Dla przekierowania przeplywow inwestycyjnych niezwykle wazne
jest, aby kapital byl dostepny dla nowej ekologicznej gospodarki. Dostepnos¢ funduszy na inwestycje oraz pewno$¢ zasad
i utrzymanie praworzadnosci to wazne czynniki udanej transformacji gospodarki europejskiej.

5.4.  EKES podziela poglad Komisji, ze przedsigbiorstwa powinny przyczynia¢ si¢ do osiagniecia bardziej ekologiczne;j,
zréwnowazonej i cyfrowej gospodarki, skupiajgc si¢ na dtugoterminowych celach i sprawiedliwym podziale miedzy kraje
i obywateli.

5.5.  EKES jest gleboko przekonany, ze ostateczna kontrola nad dzialalnoscig i rozliczalnoscia przedsigbiorstw powinna
leze¢ w gestii udzialowcow. Wlascicielki i whasciciele przedsigbiorstwa musza by¢ pociagani do odpowiedzialnosci. Obecny
system kodeksow tadu korporacyjnego i prawa spétek w panstwach czlonkowskich opiera si¢ faktycznie na udzialowcach,
ktorzy sa whascicielami spotki i ktorzy ostatecznie sprawujg kontrole nad strategiami i priorytetami przedsigbiorstwa
poprzez powolywanie zarzadu spétki. Taka rozliczalno$¢ oznacza, ze udzialowcy ponosza odpowiedzialnos¢ za finanse
i postepowanie przedsigbiorstwa i powinni traci¢ kapital, jezeli spotka ponosi straty. Takiej podstawowej ugruntowanej
zasady nie nalezy zmienia¢ ani podwazac.

()  Kwota réwna okreslonemu dochodowi z tytulu podwyzszen podstawy kapitalowej do celéw AGI podlega odliczeniu od podstawy
opodatkowania. Okre$lony dochdd jest rowny stopie dochodu z dziesigcioletniej referencyjnej obligacji skarbowej strefy euro
w grudniu roku poprzedzajacego dany rok podatkowy, podwyzszonej o premi¢ z tytulu ryzyka w wysokosci 2 punktéw
procentowych. Zob. dyrektywa Rady w sprawie wspdlnej podstawy opodatkowania oséb prawnych, COM(2016) 685 final, 2016/
0337 (CNS) (2016).

()  Ulga majaca na celu ograniczenie zjawiska uprzywilejowanego finansowania dluznego (DEBRA), komunikat w sprawie
opodatkowania dzialalnosci gospodarczej w XXI wieku, COM(2021) 251.

()  Nalezy zakaza¢ wykorzystywania funduszy przedsigbiorstw do luksusowych wydatkéw kadry kierowniczej, ktére nie sg zwigzane
z celami biznesowymi.

() Zob. opinia EKES-u w sprawie zwalczania oszustw podatkowych, unikania opodatkowania, prania pieni¢dzy i rajéw podatkowych
(Dz.U. C 429 z 11.12.2020, s. 6).

(°)  Konsultacje w sprawie zroéwnowazonego tadu korporacyjnego, okres od 26 pazdziernika 2020 r. do 8 lutego 2021 r.
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https://www.eesc.europa.eu/pl/our-work/opinions-information-reports/opinions/combat-tax-fraud-tax-avoidance-and-money-laundering
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5.6.  Cele dlugoterminowe i pozytywne spoleczne efekty zewngtrzne powinny oczywiscie by¢ odpowiednio
uwzgledniane przez przedsigbiorstwa zaréwno w ich codziennej dzialalnosci, jak i przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Coraz bardziej wymagaja tego normy rynkowe, przepisy sektorowe regulujace produkcje oraz inwestorki
i inwestorzy na calym $wiecie, ktorzy czesto oczekujg stosowania norm z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej
i zarzadzania w korporacjach ().

5.7.  Pod wplywem dyrektyw i rozporzadzen europejskich krajowe prawo spélek stato si¢ integralng czescig systemu
sadownictwa w kazdym panstwie cztonkowskim. Rozdziela ono prawa i odpowiedzialno$¢ na odpowiednich szczeblach
w ramach struktury prawnej. Przepisy muszg by¢ dostosowane do poszczegdlnych krajéw réwniez w odniesieniu do sktadu
zarzadow-. Zarzadzanie i zalecenia UE powinny zapewnial uczciwa konkurencje i uczciwe warto$ci w odniesieniu do
postepowania spoiki.

5.8.  Aby fundusze prywatne mogly fatwiej pelni¢ pozadana funkcje w realizacji priorytetéw Komisji, niezwykle wazne
jest, aby kapital nie byt blokowany w przedsigbiorstwach, a fundusze te mogly by¢ bez trudu inwestowane w kluczowych
sektorach Unii.

5.9.  Dobrze funkcjonujacy rynek kapitalowy w UE ma zasadnicze znaczenie zwlaszcza dla nowych inwestycji. EKES
wzywa zatem do podjecia dalszych krokéw w celu dokoniczenia budowy unii rynkéw kapitalowych (5).

5.10.  Plynnos$¢ rynku kapitalowego jest wazna dla realizacji inwestycji. Wyplaty dywidend, nawet jesli sa postrzegane
jako zbyt krotkoterminowe, dokladaja si¢ do puli Srodkéw dostepnych na nowe inwestycje w sektorze ekologicznym
i cyfrowym (°). Maja one zatem kluczowe znaczenie dla dobrze funkcjonujacego rynku kapitalowego, gdy sg inwestowane
w nowe przedsiewzigcia lub w przedsigbiorstwo wyplacajace dywidende. Jezeli dywidendy s3 wyplacane inwestorom, to
moga oni zawsze zdecydowal si¢ na ponowne zainwestowanie w istniejace przedsigbiorstwo lub w inng firme. Jednak
w przypadku zatrzymania zyskéw jedynym sposobem inwestowania w nowe przedsigwzigcia jest uplynnienie akcji. Moze
to by¢ korzystne dla istniejacych przedsigbiorstw i inwestordw, jesli utrzymany kapital zyskuje na wartosci, ale nie
udostepnia nowych funduszy na nowe przedsiewziecia lub inwestycje od podstaw.

5.11.  Wyplaty dywidend daja inwestorom mozliwo$¢ cigglego udoskonalania ich strategii inwestycyjnej, przyczyniajac
si¢ do realizacji ekologicznych, zréwnowazonych, etycznych i cyfrowych projektéw. Bylo to juz widoczne w wielu
przypadkach na rynkach kapitalowych i w sektorze private equity (np. inwestycje w produkcje akumulatoréw do
samochod6w elektrycznych lub produkeje stali bezweglowe;).

5.12.  Nalezy w peni zezwoli¢ nowym firmom na rozwéj i pozyskiwanie finansowania z dywidend wyplacanych
udzialowcom w istniejacych spétkach, umozliwiajac w ten sposéb nowa dystrybucje kapitalu zgodnie z priorytetami
Komisji. Mozna rozwazy¢ zachety podatkowe dla nowych, ekologicznych inwestycji.

5.13.  EKES uwaza, ze rynki kapitalowe i fundusze prywatne moga odegra¢ kluczows role w zachecaniu przedsigbiorstw
do przejscia na zrownowazong, bardziej ekologiczna i cyfrowa gospodarke. Wszelkie dziatania polityczne ustawodawcow
europejskich dotyczace prawa spélek i tadu korporacyjnego powinny wzmacniaé je w tym zadaniu.

6. Zachety do zmniejszenia emisji CO,

6.1.  Zeby wspiera¢ transformacje gospodarki europejskiej i osiagnigcie celéw klimatycznych, trzeba siggnaé po
mechanizmy podatkowe (1°). Wazne jest, aby przedsi¢biorstwa i gospodarstwa domowe mialy te same zachety, tak aby
mozliwe bylo ograniczenie emisji CO, w atmosferze przy jak najnizszych kosztach.

6.2.  EKES zacheca Komisje Europejska do podjecia konkretnych inicjatyw stuzacych ustanowieniu podobnych podatkéw
od emisji dwutlenku wegla w panistwach cztonkowskich w celu zharmonizowania wysitkéw na rzecz skutecznej redukeji
poziomu emisji CO,. Idealnym rezultatem byloby stworzenie jednakowych warunkéw na calym jednolitym rynku UE
w odniesieniu do podlegajacych opodatkowaniu emisjijredukeji, a takze konkretnych metod i stawek opodatkowania
majacych na celu wywarcie takiego samego wptywu na poziom emisji CO, do atmosfery.

() Kryteria ESG odnosza si¢ do czynnikéw Srodowiskowych, spolecznych i zwigzanych z zarzadzaniem, ktdre sa brane pod uwage przy
inwestowaniu w przedsigbiorstwo. Chociaz istniejg juz od kilkudziesigciu lat, to dopiero w ostatnich latach staly si¢ punktem
odniesienia dla spolecznie odpowiedzialnych inwestycji.

() Zob. opinia EKES-u ,Unia rynkéw kapitalowych dla obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan dziatania” (Dz.U. C 155 z 30.4.2021,
s. 20).

() Wiele badaczek i badaczy kwestionuje krétkoterminowos$¢ polityki w zakresie dywidend, zob. np. Corporate Governance and
Short-Termism: An in-depth Analysis of Swedish data, (2021), Martin Carlsson-Wall et al., Stockholm School of Economics. Wyniki
empiryczne, oparte na latach 2000-2019 w odniesieniu do 786 firm i 7 389 lat gospodarczych, nie wykazuja zadnych konkretnych
oznak krétkoterminowego podejicia.

(") Zob. opinia EKES-u ,Mechanizmy podatkowe na rzecz zmniejszenia emisji CO,” (Dz.U. C 364 z 28.10.2020, s. 21).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.C_.2021.155.01.0020.01.POL&toc=OJ%3AC%3A2021%3A155%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.C_.2021.155.01.0020.01.POL&toc=OJ%3AC%3A2021%3A155%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.C_.2020.364.01.0021.01.POL&toc=OJ%3AC%3A2020%3A364%3ATOC
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6.3.  Panstwa czlonkowskie powinny w szczegdlnosci przyja¢ kompleksowg i symetryczng polityke podatkows
w dziedzinie Srodowiska w zakresie wplywu CO, na globalne ocieplenie. Trzeba wprowadzi¢ podatki o stawkach zaréwno
dodatnich, jak i ujemnych. Dochody z podatkéw od emisji CO, powinny by¢ wykorzystywane do finansowania zachet do
stosowania technik redukcji emisji CO, na szczeblu lokalnym, regionalnym i krajowym.

6.4.  Podczas gdy sprzedaz produktéw lesnych jest opodatkowana jako dochdd wlasciciela, nalezy uznaé, ze sadzenie
drzew i wzrost laséw zmniejsza emisje CO, do atmosfery i dlatego, w symetrycznym podejsciu podatkowym do globalnego
ocieplenia, nalezy do tego zachgcaé poprzez stosowanie ujemnego podatku od emisji CO,. Bylby to wazny $rodek stuzacy
osiggnieciu celéw klimatycznych.

6.5. Nalezy dazy¢ do stworzenia jednakowych warunkéw na calym S$wiecie w odniesieniu do podlegajacych
opodatkowaniu emisji/redukcji, a takze konkretnych metod i stawek opodatkowania majacych na celu wywarcie takiego
samego wplywu na poziom emisji CO, do atmosfery.

7. Unikanie czynnikéw zniechecajacych do cyfryzacji

7.1.  Wpykorzystanie danych i nowych modeli biznesowych spowodowalo konieczno$¢ dokonania przegladu
miedzynarodowych zasad podatkowych dotyczacych sposobu rozdzialu dochodéw podatkowych migdzy poszczegdlne
kraje. Wazne jest wypracowanie i wdrozenie globalnego konsensusu ().

7.2, Pakiet podatkowy zawiera propozycje minimalnej efektywnej stawki podatku od 0séb prawnych na poziomie 15 %.
Porozumienie OECD/G20 ma na celu ograniczenie konkurencji podatkowej, w szczegdlnosci ze strony panstw, w ktérych
stawki podatkowe nie przekraczaja wartosci progowej, i stanowi, ze ,konwencja wielostronna (MLC) bedzie wymagata od
wszystkich stron zniesienia wszystkich podatkéw od ustug cyfrowych i innych podobnych $rodkéw w odniesieniu do
wszystkich przedsigbiorstw oraz zobowiazania si¢ do niewprowadzania takich $rodkéw w przyszlosci. Szczegbtowa
definicja tego, czym sa te $rodki, zostanie sfinalizowana w ramach przyjecia konwencji wielostronnej i jej uzasadnienia” (*).

7.3. EKES uwaza, Ze dla osiagniccia bardziej przyjaznej Srodowisku i zdigitalizowanej gospodarki europejskiej wazne jest
wprowadzenie odpowiednich przepisow, ktore beda wspierac jej cyfryzacje.

Bruksela, dnia 8 grudnia 2021 r.

Christa SCHWENG
Przewodniczgca
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

(") Zob. opinia EKES-u w sprawie opodatkowania dzialalno$ci gospodarczej w XXI wieku (ECO/558).

(') Oswiadczenie OECD/G-20 w sprawie projektu dotyczacego erozji podstawy opodatkowania i przenoszenia zyskow dotyczace
rozwigzania dwufilarowego w celu sprostania wyzwaniom podatkowym zwigzanym z cyfryzacja gospodarki z dnia 8 paZzdziernika
2021 r,s. 7.


https://www.eesc.europa.eu/pl/our-work/opinions-information-reports/opinions/business-taxation-21st-century
https://www.oecd.org/tax/beps/statement-on-a-two-pillar-solution-to-address-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy-october-2021.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/statement-on-a-two-pillar-solution-to-address-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy-october-2021.pdf
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